
 

1 
 

 

期交所規則、規例及程序 
 
 

第一章 
 
規則的釋義、執行及修訂 

 

「莊家」 指 獲行政總裁按規則第11A01條批准作為莊家的一名

交易所參與者。就本規則及程序而言，「莊家」一詞包

括「主要莊家」及「一般莊家」； 

 

「莊家獎勵」 指 本規則、程序所載，或（如適用）主要莊家的委任

信、或本交易所不時宣布向符合交易所不時規定的莊家

要求的莊家提供的費用寬免或其他獎勵； 

 

「小型合約」 指名為「小型」合約的交易所合約； 

 

「主要莊家」 指本交易所登記為主要莊家的莊家，詳情載於本規則第

十一A章； 

 

「一般莊家」 指並非主要莊家的莊家； 
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第十一A章 

 

莊家 

 

引言 

 

11A01. 行政總裁可按交易所參與者提出的申請，全權決定批准交易所參與者於任何

市場成為莊家(不論是主要莊家或一般莊家)，以讓該交易所參與者在符合資

格下獲取莊家獎勵。 

 

申請莊家執照 

 

11A03. 交易所參與者可透過以指定表格向行政總裁遞交載有行政總裁可能要求的

資料，申請批准透過其本身或以莊家活動安排於某一「市場」以一般莊家身

份進行莊家活動。行政總裁於考慮是否授出一般莊家執照時，將計及其全權

決定認為屬恰當的事宜，而交易所參與者須提交其（在交易所參與者的財政

狀況、交易記錄、人事、電腦設備及內部保安程序，及風險管理政策及程序，

以及（如適用）其莊家活動安排能否符合行政總裁可能制定的有關規定）具

備獲行政總裁信納的適合資格，可於有關市場以一般莊家身份進行莊家活

動。 

 

 本交易所或會不時透過電郵或發出通告邀請交易所參與者向本交易所提出

申請，批准本身或以莊家活動安排方式在指定「市場」以主要莊家身份進行

莊家活動。行政總裁可全權酌情釐定就每個「市場」不時委任的主要莊家總

數。若申請人數目超出行政總裁釐定的總數，交易所參與者或須根據本交易

所可能指定的程序或規定進行競投。行政總裁於考慮是否授出主要莊家執照

時，將計及其全權決定認為屬恰當的事宜，包括交易所參與者所作出的買賣

差價及開盤合約張數等具體莊家承諾，以及本交易所就競投而可能指定的任

何評選條件。委任莊家為主要莊家前，本交易所亦會要求交易所參與者簽署

委任信並同意受委任信約束，當中載列（其中包括）該交易所參與者據而獲

委任為主要莊家的條款及條件，以及其作為主要莊家的莊家責任（個別主要
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莊家的責任不盡相同）。 

 

11A04. 申請已獲批准或已成功競投成為主要莊家的交易所參與者將獲授有關其獲

准提供報價的市場的一般莊家執照或主要莊家執照（視情況而定）。行政總

裁於考慮是否授出莊家執照時，將計及其全權決定認為屬恰當的事宜，而交

易所參與者須提交其（在交易所參與者的財政狀況、交易記錄、人事、電腦

設備及內部保安程序，及風險管理政策及程序，以及（如適用）其莊家活動

安排能否符合行政總裁可能制定的有關規定）具備獲行政總裁信納的適合資

格，可於有關市場進行莊家活動。 

 

11A05. 行政總裁有關批准或拒絕全部或部份於任何個別「市場」成為一般莊家或主

要莊家的申請或競投將為最終決定及不可推翻。 

 

11A06.  交易所將設有莊家登記名冊以記載獲授予莊家執照的各交易所參與者的名

稱、登記為主要莊家的莊家（如適用）、此等執照的生效與屆滿日期，以及

此等執照所涉及的「市場」。 

 

莊家執照的形式及期限 

 

11A08. 莊家執照須註明其生效日期及其就所指定市場獲授的期限。各莊家執照的期

限或有差異。除行政總裁另有規定外，每張一般莊家執照的獲授期限最少為

一年。除非莊家於一般莊家執照到期前最少30日通知本交易所其有意不再更

新有關執照，否則一般莊家執照將自動依照與現有一般莊家執照相同之條款

按年更新。主要莊家執照的期限將在交易所參與者的委任信內註明，除行政

總裁另有批准外，執照期限不會自動更新。 

 

莊家的持續義務 

 

11A12. 各莊家須履行本交易所於規則、規例及程序或（就主要莊家而言）委任信就

各個莊家獲授有關莊家執照的「市場」而不時規定的該等莊家要求。除非行

政總裁另有決定或（就主要莊家而言）委任信另有指明，否則就釐定莊家是

否合乎資格收取於任何指定「市場」進行若干莊家交易的莊家獎勵而言，倘



 

4 
 

莊家於任何合約月份未能符合本交易所不時規定的要求，則該名莊家將不會

獲發該月份的莊家獎勵，而該莊家須按該等交易有關合約細則所指定的收費

支付全數交易費用。 

 

11A17. 莊家可在三十日（或本交易所可能許可的較短期間）前隨時透過按本交易所

不時規定的方式向本交易所發出書面通知，以交回其於某一市場的一般莊家

執照。直至本交易所向莊家確認交回一般莊家執照的生效日期前，莊家仍須

繼續履行其根據一般莊家執照的提供報價義務。主要莊家交回其主要莊家執

照的情況載於其委任信。 
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_____________________________________________________________________ 
 
合約月份 (短期期權)現月、下兩三個月、之後的三個季月

(季月指 3 月、6 月、9 月及 12 月) 及(長期期權) 
之後五個六月及十二月合約月份(見附註 1)。 
 
(自訂條款期權) 任何曆月但不可超越現有最長
可供買賣的長期期權月份(見附註 2)。 
 

 
 

    

 

 

_____________________________________________________________________ 

  

合約月份 (短期期權)現月、下兩三個月、之後的三個季月

(季月指3月、6月、9月及12月) 及(長期期權) 6

月及12月起計的五個月(見附註1)。 

 

(自訂條款期權) 任何曆月但不可超越現有最長

可供買賣的長期期權月份(見附註 2)。 

 

 

恒生指數(恒指)期權 
的 

合約細則 

恒生中國企業指數(恒生國企指數)期權 

的 

合約細則 
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於本交易所的自動電子交易系統(「HKATS電子交易系統」)買賣股票指數期貨及股

票指數期權的交易程序 

 

第三章 

 

股票指數期貨及股票指數期權合約的莊家 

 

3.1  申請莊家執照  

 

交易所參與者如欲取得股票指數期貨合約及／或股票指數期權合約的莊家執照，

必須根據規則第11A03條所載的任何程序以書面向本交易所作出申請。  

 

於授出股票指數期貨合約莊家執照及其後任何有關批准後，本交易所將在股票

指數期貨合約內授予有關莊家（在適用情況下就其本身及在如有情況下就其每

項莊家活動安排）(i)（如為一般莊家）不少於兩(2)個合約月份（[除交易所特別

指明，即現貨月及下一曆月]）及(ii)（如為主要莊家）在委任信指明的合約月份

數目。  

 

於授出股票指數期權合約莊家執照及其後任何有關批准後，本交易所將指定莊

家（在適用情況下就其本身及在如有情況下就其每項莊家活動安排）(i)（如為一

般莊家）（就非小型合約而言）不少於二十四（24）五十（50）個及（就小型

合約而言）不少於二十五（25）個將由本交易所不時釐定的股票指數期權合約

期權系列；及(ii)（如為主要莊家）委任信所指明數目的期權系列。就同時附有

短期及長期期權的股票指數期權合約而言，僅會指定短期期權的期權系列。就

任何在小型恒生指數期權合約中授出的莊家執照及任何其後授出的有關批准而

言，本交易所將指定莊家（在適用情況下就其本身及在如有情況下就其每項莊

家活動安排）不少於十二個由本交易所不時釐定的小型恒生指數期權合約的期

權系列。莊家執照並不適用於自訂條款期權，故此對莊家要求之所有相關責任

及要求並不適用。  

 

倘一名莊家連續兩（2）個曆月未能符合程序第3.2.1條及／或3.2.2條或（如為主
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要莊家）程序第3.2.3條及／或其委任信所述規定，本交易所可在行政總裁全權

酌情決定下撤銷一張股票指數期貨合約及／或股票指數期權合約的莊家執照。  

 

3.2 莊家的莊家活動要求 

  

一名莊家如欲享有莊家奬勵（在適用情況下就其本身及在如有情況就其每項根

據有關莊家執照作出的莊家活動安排），該莊家（在適用情況下就其本身）及

每項所述莊家活動安排分別須符合本程序第3.2條所述莊家活動要求。程序第3.2

條及3.3條所指「莊家」、「一般莊家」或「主要莊家」因而將理解為「該莊家、

一般莊家或主要莊家（在適用情況下就其本身）及其每項根據有關莊家執照作

出的莊家活動安排」，或如文義規定，則指其中任何一項。 

 

3.2.1 股票指數期貨合約莊家的一般莊家活動要求  

 

3.2.1.1 股票指數期貨合約一般莊家必須回應報價要求或提供持續報

價。交易所參與者須通知本交易所該一般莊家的選擇。  

 

3.2.1.2 回應報價要求  

 

倘股票指數期貨合約一般莊家選擇回應報價要求，其須：  

  

3.2.1.2.4  就回應一項股票指數期貨合約報價要求時，除交易

程序 3.2.1.4 特別指明，在 HKATS 電子交易系統

內顯示而報價為時不少於十（10）秒及合約張數不

少於五（5）張合約，除非在該十（10）秒顯示期

間內相關股票指數水平發生變化，而在該情況下該

一般莊家可改變其報價，惟新報價須符合本程序第

3.2.1.2 條就原有報價作出有關顯示、買賣差價及合

約張數的相同要求； 
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3.2.1.3 提供持續報價 

 

倘股票指數期貨合約一般莊家選擇提供持續報價，其須： 

 

3.2.1.3.3 就股票指數期貨合約指定合約月份報上的所有報

價時，在 HKATS 電子交易系統內顯示為時不少於

十（10）秒的報價，除非在該十（10）秒顯示期間

內相關指數水平發生變化，而在逐情況下該一般莊

家可改變其報價，惟新報價須符合本程序第 3.2.1.3

條就原有報價作出有關顯示、買賣差價及合約張數

的相同規定。 

 

3.2.1.4 股票指數期貨合約一般莊家需遵守以下列出的最大買賣差價

及最少開盤張數： 

 

股票指數期貨合約 最大買賣差價 最少開盤張

數 

恒指股息點指數期貨

合約 

30.00 點或買價的

10%（以較高者為

準） 

50 張合約 

恒生國企股息點指數

期貨合約 

30.00 點或買價的

10%（以較高者為

準） 

50 張合約 

恒指波幅指數期貨合

約 

0.50 點或買價的

5%（以較高者為

準） 

5 張合約 

恒生中國內地石油及

天然氣指數期貨合約 

4.00 指數點或買

價的 0.2%（以較

高者為準） 

5 張合約 

恒生中國內地銀行指

數期貨合約 

6.00 指數點或買

價的 0.2%（以較

5 張合約  
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高者為準） 

恒生中國內地地產指

數期貨合約 

7.00 指數點或買

價的 0.2%（以較

高者為準） 

5 張合約  

恒生中國內地醫療保

健指數期貨合約 

8.00 指數點或買

價的 0.2%（以較

高者為準） 

5 張合約  

恒生資訊科技器材指

數期貨合約 

6.00 指數點或買

價的 0.2%（以較

高者為準） 

5 張合約  

恒生軟件服務指數期

貨合約 

11.00 指數點或買

價的 0.2%（以較

高者為準） 

5 張合約  

中華交易服務博彩業

指數期貨合約 

13.00 指數點或買

價的 0.2%（以較

高者為準） 

5 張合約 

 

3.2.1.5 於每日早市首五（5）分鐘期間內，一般莊家無需

遵守程序第 3.2.1 條所載莊家活動要求。  

 

3.2.2 股票指數期權合約一般莊家的莊家活動要求  

 

3.2.2.1 股票指數期權合約一般莊家必須回應報價要求或提供持續

報價。交易所參與者須通知本交易所該一般莊家的選擇。  

 

3.2.2.2 回應報價要求 

 

倘指數期權合約一般莊家選擇回應報價要求，其須： 

 

3.2.2.2.3 就回應一項股報價要求時，在 HKATS 電子交易系

統內顯示而報上的開價盤為時不少於二十（20）秒



 

10 
 

及(i)就非小型合約的股票指數期權合約而言，首四

個月合約的合約張數不少於五（5）張合約，其後

三個季月合約的合約張數不少於三（3）張合約；

及(ii)就小型合約的股票指數期權合約而言，首兩個

月合約的合約張數不少於五（5）張合約，其後兩

個季月合約的合約張數不少於三（3）張合約，除

非在該二十（20）秒顯示期間內同一相關股票指數

的現月股票指數期貨合約的價格水平發生變化，而

在該情況下該一般莊家可改變其報價，惟新報價須

符合本程序第 3.2.2.2 條中就原有報價作出有關顯

示、買賣差價及合約張數的相同要求； 

 

就非小型合約的股票指數期權合約而言： 

 

合約月份 認購／認沽期權價 最高買賣差價 

 

第一至第三四個

月 

1 – 750 點 30 點或買價的 10%（以較

高者為準） 

 

 751 點或以上 75 點 

   

第四個月以後的

第一及第二個季

月 

 

1 – 750 點 3040點或買價的20%（以較

高者為準） 

 

751 點或以上 

 

150 點 

 

第四個月後的第

三個季月 

1 – 750 點 50 點或買價的 25%（以較

高者為準） 

 

751 點或以上 200 點 
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就小型合約的股票指數期權合約而言： 

 

合約月份 認購／認沽期權價 最高買賣差價 

第一及第二個月 1 – 750 點 30 點或買價的 10%（以較

高者為準） 

 

 751 點或以上 75 點 

   

第二個月後的第

一及第二個季月 

1 – 750 點 40 點或買價的 20%（以較

高者為準） 

 

751 點或以上 150 點 

 

 

 

3.2.2.3   提供持續報價 

 

倘一名股票指數期權合約一般莊家選擇提供持續報價，其

須： 

 

3.2.2.3.2  在 HKATS 電子交易系統內顯示就股票指數期權合

約的指定期權系列而報上的所有報價為時不少於

二十（20）秒及(i)就非小型合約的股票指數期權合

約而言，首四個月合約的合約張數不少於五（5）

張合約，其後三個季月合約的合約張數不少於三（3）

張合約；及(ii)就小型合約的股票指數期權合約而言，

首兩個月合約的合約張數不少於五（5）張合約，

其後兩個季月合約的合約張數不少於三（3）張合

約，除非在該二十（20）秒顯示期間內同一相關股

票指數的股票指數期貨合約的價格水平發生變化，

而在該情況下一般莊家可改變其報價，惟新報價須

符合本程序第 3.2.2.3 條中就原有報價作出有關顯



 

12 
 

示報價、買賣差價及合約張數的相同要求。 

 

 

 

就非小型合約的股票指數期權合約而言： 

 

合約月份 認購／認沽期權價 最高買賣差價 

第一至第三四個

月 

1 – 750 點 30 點或買價的 10%（以較

高者為準） 

 

 751 點或以上 75 點 

   

第四個月以後的

第一及第二個季

月 

1 – 750 點 3040 點或買價的 20%（以

較高者為準） 

 

751 點或以上 150 點 

 

 

第四個月後的第

三個季月 

1 – 750 點 50 點或買價的 25%（以較

高者為準） 

 

751 點或以上 200 點 

 

就小型合約的股票指數期權合約而言： 

 

合約月份 認購／認沽期權價 最高買賣差價 

   

第一及第二個月 1 – 750 點 30 點或買價的 10%（以較

高者為準） 

 

 751 點或以上 75 點 
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第二個月後的第

一及第二個季月 

1 – 750 點 40 點或買價的 20%（以較

高者為準） 

 

751 點或以上 150 點 

 

 

3.2.2.4  於每日早市首五（5）分鐘期間內，一般莊家無須遵守程序

第 3.2.2 條所載莊家活動要求。 

 

3.2.3 股票指數期貨合約或股票指數期權合約主要莊家的莊家活動要求 

 

3.2.3.1 每名主要莊家須就其獲委任為主要莊家的股票指數期貨合

約或股票指數期權合約的每個指定合約月份或期權系列： 

 

3.2.3.1.1 按其委任信所述以下各項條件，在 HKATS 電子

交易系統提供持續報價：(i)在不少於指定百分比

的交易時間內；(ii)不少於指定合約張數；(iii)不少

於指定顯示期間；及(iv)報價的買賣差價在指定的

範圍內；及 

 

3.2.3.1.2 按委任信所述以下各項條件回應報價要求：(i)就

不少於指定百分比的報價要求作出回應；(ii)於一

項報價要求在 HKATS 電子交易系統上顯示後指

定時間內作出回應；(iii)在 HKATS 電子交易系統

內顯示所報每個開價盤的時間及合約張數不少於

指定的時間及合約張數；及(iv) 報價的買賣差價

在指定的範圍內。 

 

3.2.3.2 每名主要莊家須於委任期內所有交易日均履行程序第

3.2.3.1 條所載責任，下文程序第 3.2.4 及 3.2.5 條所述者或

本交易所具體豁免的情況除外。 
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3.2.3.3 本交易所可不時向主要莊家發出書面通知修改其委任條款，

要求其遵守額外規定、責任、限制及條件。 

 

3.2.34 於一張股票指數期貨合約的最後交易日內，股票指數期貨合約莊家無須

就該合約回應報價要求或提供持續報價，且於一張股票指數期貨合約的

到期日內，一名股票指數期權合約莊家無須就該合約回應報價要求或提

供持續報價。 

 

3.2.45 於不尋常市況期間，行政總裁可全權酌情暫時免除或修訂一名莊家的部

份或全部莊家活動要求。 

 

3.3 莊家奬勵 

 

就股票指數期貨合約或股票期權指數合約而進行的交易，股票指數期貨合約或

股票指數期權合約莊家可支付較低交易費用，金額於附錄 B列明。 

 

就屬同樣相關指數的其他股票指數期貨合約或股票指數期權合約進行的交易，

股票指數期貨合約或股票指數期權合約莊家亦可支付較低交易費用，金額於附

錄 B 列明，惟(i)於任何曆月合資格支付較低交易費用的其他股票指數期貨合約

或股票指數期權合約總數，不得超過該莊家以其作為莊家身份在該曆月買賣股

票指數期貨合約或股票指數期權合約的交投量；(ii)就小型恒生指數期貨合約或

小型恒生指數期權合約莊家而言，在恒生指數期貨合約及恒生指數期權合約進

行的其他合資格交易數目應乘以五分之一；(iii)就恒生指數期權合約莊家而言，

在小型恒生指數期貨合約及小型恒生指數期權合約進行的其他合資格交易數目

應乘以五；及(iv)就恒生中國企業指數期貨合約或恒生中國企業指數期權合約莊

家而言，在小型恒生中國企業指數期貨合約進行的其他合資格交易數目應乘以

五。 

 

為免生疑問，由於莊家執照並不適用於自訂條款期權系列，故莊家買賣自訂條

款期權時並不獲取或享有交易費用折扣。 
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除行政總裁另行釐定外，莊家須符合程序第 3.2.1 及／或第 3.2.2 條或（就主要

莊家而言）程序第 3.2.3 條及／或其委任信所述的莊家活動要求方可享有上述莊

家奬勵。在不影響本交易所或行政總裁的任何權力或權利情況下，倘股票指數

期貨合約及／或股票指數期權合約莊家不能符合指定的莊家活動要求為時一個

曆月，則本交易所保留權利在行政總裁全權酌情決定下，就本程序中規定減收

期交所費用涉及的所有產品在該曆月進行的所有交易，收取有關合約細則所規

定按全費計算的莊家期交所費用。 

 

3.4  莊家不得為客戶進行交易 

 

股票指數期貨合約及／或股票指數期權合約莊家，不得以其作為莊家身份為任

何客戶接納買賣盤或進行交易，並須確保其每項莊家活動安排不會就其本身賬

戶以外的任何賬戶進行任何交易，本交易所另行批准者除外。  

 


