
43/1 

 
 

 

香港結算一般規則 

第四十三章 

 

結算服務終止事件 

 

 

4301. 結算服務終止事件 

 

在本規則內 (i)「合資格證券」不包括中華通證券; 及 (ii) 「市場合約」不包括

結算公司與中華通結算參與者按持續淨額交收制度交收的中華通證券交易進

行責務變更而訂立的合約。 

 

儘管規則第 3307、3705、3706 及 3709 條有所規定，如結算公司在諮詢證監

會後於任何階段决定: 

 

(1) 在同一責任上限期内發生的一項或多項失責事件所導致的損失將超過

其可動用的資源(包括根據規則第 2507、2507A 及 3702(ii)條就所有該

等失責事件可動用的資源); 或 

 

(2) 會停止提供市場合約的結算及交收服務。 

 

結算公司將通知所有結算參與者及結算機構參與者其停止市場合約結算及交

收服務的決定(「結算服務終止事件」)及根據本規則結束市場合約的結算及

交收服務。 

 

結算服務終止事件發生後，結算公司與結算參與者或結算機構參與者之間的

每張市場合約將被自動終止，而結算公司和該結算參與者或結算機構參與者

之間就每張該市場合約當時的所有責任(包括市場合約下任何合資格證券的交

付責任)將終止，取而代之的是結算公司或有關的結算參與者或結算機構參與

者(視情況而定)向對方支付淨額的責任，此淨額應考慮該市場合約之終約價

值及任何未付款項，並由結算公司根據本規則及運作程序規則第 17A.1 節釐

定。每張市場合約的終約價值應根據終止合約當時的市場價格釐定。若缺乏

市場價格，將由結算公司以合理方式釐定。結算公司亦可考慮任何市場合約

於結算服務終止事件發生時或之前到期而應付未付的款項。 

 

在每名相關的結算參與者或結算機構參與者根據其市場合約的持續淨額交收

數額支付有限索償情況下結算參與者應付的中期款項或有限索償情況下結算

參與者應付的最後款項後，結算公司應根據運作程序規則第 17A.1 節支付相

等於結算參與者或結算機構參與者的按金結餘的款項予該結算參與者或結算

機構參與者；此外，結算公司亦應根據運作程序規則第 17A.1 節支付相等於

結算參與者或前結算參與者的保證基金供款結餘的款項予該結算參與者或前

結算參與者。 

 

4302. 結算服務終止事件下結算公司的法律責任 

 

儘管規則第 3307 條條文有所規定，結算公司根據本規則第 4301 條及運作程

序規則第 17A.1 節就每名有關的結算參與者或結算機構參與者的市場合約所
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產生的持續淨額交收數額交收(透過付款、抵銷或其他)有限索償情況下結算

參與者的應收款項，結算公司就該等市場合約的所有責任已全數解除。當結

算公司的可用資源（包括根據規則第 2507、2507A 及 3702(ii)條所述的可用

的資源）已經用盡，結算參與者或結算機構參與者或其客戶不得就任何市場

合約對結算公司、任何基金或其他機構（包括但不限於任何聯號或身為結算

公司控制人的認可控制人）進行索償。結算參與者或結算機構參與者或其客

戶不得就結算公司清盤或委任接管人或委任結算公司資產管理人作出任何行

動。 

 


