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摘要 
 

 

1. 收市後期貨交易時段於 2013年 4月 8日推出，除日間交易時段外，恒生指數（恒

指）期貨及H股指數期貨自該日起新增由下午 5時起至晚上 11時結束的交易時段。

本文件檢視 2013年 4月 8日至 2013年 10月 7日（檢討期）收市後期貨交易時段首

六個月交易期間的市場活動，並集中探討收市後期貨交易時段的四個主要範疇：(a)

市場參與；(b)交投情況；(c)市場秩序；及(d)交易所參與者／結算參與者（參與者）

的運作。是次檢討亦涵蓋市場上不同類別的參與者的意見，包括機構參與者、散戶

參與者及尚未登記參與收市後期貨交易時段的參與者。 

 
2. 收市後期貨交易時段自推出以來，登記參與的參與者數目由 115名增至 140名（期

交所的交易所參與者總數為 179名），佔 2013年上半年恒指期貨及 H股指數期貨市

場份額的 98%。檢討期末，共有 127名參與者參與收市後期貨交易時段，每個交易

日平均有 82名參與者參與收市後期貨交易時段。 

 

3. 由散戶業務為主的參與者佔收市後期貨交易時段的成交量 37%，證明收市後期貨交

易時段廣受散戶投資者歡迎。 

 

4. 檢討期內收市後期貨交易時段的成交合約總數為 773,936張，平均每日 6,292張，

最高紀錄為 2013年 6月 25日的 18,813張。收市後期貨交易時段成交量佔日間交易

時段成交量的百分比由 2013年 4月的 2.2%增至 2013年 10月的 5.4%，最高數字為

2013年 9月 6日的 9.4%。 

 

5. 收市後期貨交易時段在美國開市後較活躍：收市後期貨交易時段平均 48%成交量於

晚上 9時 30分至晚上 11時（香港時間）期間執行，即美國開市後（夏令時間）。 

 

6. 由於參與者參與積極，市場的買賣差價不大，最常見的買賣差價僅 4個指數點（或

1.7個基點），遠低於流通量提供者須提供不大於 20個指數點的買賣差價上限。 

 

7. 收市後期貨交易時段的交易秩序良好，未見價格過度波動。檢討期內，收市後期貨

交易時段成交價相較於日間交易時段收市價的最大波幅不超過 2.3%。此外，相比

日間交易時段，收市後期貨交易時段的價格變動與主要國際股票指數期貨的關連更

密切，顯示收市後期貨交易時段的價格變動與國際市場一致。 

 

8. 結算所及參與者的結算運作並無特別事故。交易後的操作程序順暢，大部分交易後

操作於翌日上午 7時 30分至上午 8時 45分進行，佔交易後活動總數 86%。平均 37

名參與者於收市後期貨交易時段翌日早上進行交易後操作。於收市後期貨交易時段

結束後進行交易後工作的需要有限，只佔 2%。 

 

9. 市場風險管理方面，交易所對收市後期貨交易時段設定加／減 5%的價限機制，防

止可能出現價格過度波動，而於檢討期內亦無觸發此價格限制。此外，結算所的風

險管理措施包括翌日上午的強制按金及變價調整追收，以及監察每名參與者以資本

額釐定的持倉限額。平均每日追收 3.79億港元強制按金及變價調整，大約是日間交

易時段結束時追收的日終按金及其他款項責任的一半。平均每日向 11 名參與者追

收強制按金及變價調整，完成收款的時間遠較中午 12 時的限期前為早（平均於上
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午 10時 10分前，最早於上午 9時 44分，最遲於上午 10時 51分）。並無關於參與

者未能符合強制按金及變價調整追收的違責個案。結算所監察每名參與者以資本額

釐定的持倉限額方面，並無參與者於收市後期貨交易時段進行超出其以資本額釐定

的持倉限額的交易。此外，並無參與者要求使用後備運作中心。 

 

10. 香港交易所在檢討期內已收集市場上不同類別的參與者的意見，包括機構參與者、

散戶參與者及尚未登記參與收市後期貨交易時段的參與者等合共 70 名參與者，約

佔 2013年上半年恒指期貨及 H股指數期貨市場份額 75%。一般意見如下： 

 

a) 於收市後期貨交易時段並無異常價格變動； 

b) 交易差價幅度令人鼓舞； 

c) 支持加／減 5%的價限機制，防範市場過度波動（如有）； 

d) 參與者的運作暢順，並無關於報告及監察大額未平倉合約的事件匯報； 

e) 大部分參與收市後期貨交易時段的參與者本身同時有經營海外期貨業務，本已

僱有員工提供夜間交易業務。一些只經營香港期貨業務的參與者則安排現有僱

員分兩更工作，以支援收市後期貨交易；及 

f) 關於客戶按金追收及發出客戶賬單方面並無問題。 

 

11. 考慮到收市後期貨交易時段的發展需要及市場意見，香港交易所計劃於收市後期貨

交易時段增設更多產品，為參與者締造更多商機，包括小型指數期貨、人民幣貨幣

期貨及商品期貨；另計劃於收市後期貨交易時段推出大手交易機制，以便執行大宗

買賣盤。此外，香港交易所將考慮延遲收市後期貨交易時段的結束時間，以填補美

國冬令時間香港與美市之間減少了的重疊時數。 
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A部：引言 
 

 

12. 香港交易所於 2013年 4月 8日在旗下的衍生產品市場推出收市後期貨交易時段，

讓投資者可因應歐美時區的市場消息及事件對沖或調整持倉，並為期貨經紀提供新

業務增長來源。收市後期貨交易時段亦可透過日後提供更多人民幣產品，支持香港

作為人民幣離岸中心的戰略目標。此外，收市後期貨交易時段是香港交易所進一步

拓展可在全球買賣的資產類別產品（包括商品及外匯）的先決條件。 

 

13. 除正常交易時段（日間交易時段，即上午 9時 15分至中午 12時及下午 1時至下午

4時 15分）外，香港交易所推行收市後期貨交易時段，由下午 5時開市至晚上 11

時，其間提供恒指期貨及 H股指數期貨交易。於收市後期貨交易時段成交的所有交

易登記為 T+1交易，於下一交易日結算及交收。香港交易所對收市後期貨交易時段

的風險管理措施包括：於收市後期貨交易時段內透過適當的定時、隨時及／或實時

監控，及於每個日間交易時段開市後增設強制按金及變價調整追收。香港交易所於

收市後期貨交易時段對所有合約月份實施加／減 5%的價限機制，即賣盤價不得低

於日間交易時段現貨月合約最後成交價的 95%，買盤價則不得高於 105% 

 

14. 此外，香港交易所於 2013年 4月 8日至 2013年 12月 31日在收市後期貨交易時段

為恒指期貨及 H股指數期貨推出流通量提供者計劃，透過流通量提供者提供參考價

格，利便收市後期貨交易。兩名流通量提供者獲委任於收市後期貨交易時段為恒指

期貨及 H股指數期貨提供報價，並須於每個月不少於 80%的收市後期貨交易時段内，

就每隻產品的現貨月合約提供持續雙向報價，買賣差價不高於 20 個指數點，報價

合約張數不少於 5張合約。 

 

15. 本文件匯報檢視 2013年 4月 8日至 2013年 10月 7日收市後期貨交易時段首六個月

交易期間（檢討期）在收市後期貨交易時段的市場活動情況。是次檢討集中於收市

後期貨交易時段的四個主要範疇： 

 

a) 市場參與──登記進行收市後期貨交易的參與者數目、實際參與交易的交易所

參與者數目及每類參與者的參與情況； 

 

b) 交投情況──收市後期貨交易時段的成交量、日內成交分布、買賣差價及價格

發現功能； 

 

c) 市場秩序──收市後期貨交易時段的價格與國際市場的關連，以及市場風險管

理措施，包括價格限制、強制按金及變價調整追收以及監察以資本額釐定的持

倉限額；及 

 

d) 參與者的運作──檢視參與者的交易後工作及參與者在處理強制按金及變價

調整追收的風險管理運作。 

 

此外，香港交易所已收集不同類別參與者的意見，包括機構參與者、散戶參與者及

尚未登記參與收市後期貨交易時段的參與者等合共 70名參與者，約佔 2013年上半

年恒指期貨及 H股指數期貨市場份額 75%。檢討結果詳載於以下章節。 
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B部：市場參與 
 

 

16. 本節概述檢討期內參與者參與收市後期貨交易的情況。 

 

17. 自 2013年 4月 8日推出收市後期貨交易以來，登記參與收市後期貨交易的參與者

數目由 115名增至 140名（期交所參與者總數為 179名），佔 2013年上半年恒指期

貨及 H股指數期貨的市場比重 98%。實際參與收市後期貨交易的參與者總數大幅攀

升 73%（由推出首日的 71名增至 127名，約佔 140名已登記的參與者的 90%），另

平均每日有 82名參與者參與收市後期貨交易。 

 
圖 1：交易所參與者在檢討期內的參與情況 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

18. 收市後期貨交易時段的恒指期貨交易受散戶投資者歡迎，散戶參與率佔該時段恒指

期貨的市場比重 47%（機構則佔 43%）。H股指數期貨方面的交易則以機構參與較

活躍，佔 H股指數期貨成交量的 68%（散戶參與者則佔 26%）。收市後期貨交易時

段內有兩家流通量提供者1提供參考價，他們佔恒指期貨及 H 股指數期貨於收市後

期貨交易時段的市場比重分別 10%及 6%。關於不同參與者於收市後期貨交易時段

的恒指期貨、H股指數期貨及兩者合計整體市場的參與情況載於圖 2至 4。 
 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 流通量提供者須於每個月不少於80%的收市後期貨交易時段内，就現貨月合約提供持續報價，買賣差價

不大於20個指數點，最少報價合約張數不少於5張合約。 
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圖 2：收市後期貨交易時段恒指及 H股指數期貨合計成交分布 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

圖 3：收市後期貨交易時段恒指期貨成交分布 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

圖 4：收市後期貨交易時段 H股指數期貨成交分布 
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C部：交投情況 
 

19. 本節審視收市後期貨交易時段的成交量、日內成交分布、買賣差價及價格發現功

能。 

 

 

成交量 

 

20. 檢討期內收市後期貨交易時段的成交合約總數為 773,936張，平均每日 6,292張，

最高紀錄為 2013年 6月 25日的 18,813張。收市後期貨交易時段成交量佔日間交易

時段的成交量的百分比由 2013年 4月的 2.2%增至 10月的 5.4%，最高數字為 2013

年 9月 6日的 9.4%。（圖 5展示收市後期貨交易每月成交量以及收市後期貨交易成

交量佔日間交易時段成交量的比重） 

 

 
圖 5：收市後期貨交易時段恒指及 H股指數期貨總成交量及佔日間交易時段成交量比重 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  

 

 

 

21. 就恒指期貨而言，收市後期貨交易時段的成交合約總數為 405,256 張，平均每日

3,295張合約，最高數字為 2013年 6月 24日的 8,983張。收市後期貨交易時段的成

交量佔日間交易時段成交量的比重由 2013年 4月的 2.6%增至 10月的 5.7%，最高

數字為 2013年 8月 5日的 11.4%。（圖 6展示收市後期貨交易時段恒指期貨每月成

交合約張數及佔日間交易時段成交量比重） 
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圖 6：收市後期貨交易時段恒指期貨合約成交張數及佔日間交易時段成交量比重 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

22. 就 H股指數期貨而言，收市後期貨交易時段的成交合約總數為 368,680張，平均每

日 2,997張，最高數字為 2013年 6月 25日的 11,007張。收市後期貨交易時段的成

交量佔日間交易時段成交量的比重由 2013年 4月的 1.7%增至 10月的 5.1%，最高

數字為 2013年 9月 6日的 9.8%。（圖 7展示收市後期貨交易時段 H股指數期貨每

月成交合約張數及佔日間交易時段成交量比重） 

 

 
圖 7：收市後期貨交易時段 H股指數期貨合約成交張數及佔日間交易時段成交量比重 
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23. 檢討期內收市後期貨交易的主要統計數字摘要如下：  

 

表 1：檢討期內交易統計數字摘要  
  

統計數字 

（2013年 4月 8日至 10月 7日） 

恒指期貨 H股指數期貨 合計 

總成交合約張數 405,256 368,680 773,936 

平均每日成交合約張數 3,295 2,997 6,292 

佔日間交易時段成交量百分比
(%) 

4.11% 3.58% 3.83% 

收市後期貨交易 

最高單日成交合約張數 

8,983  

（6月 24日） 

11,007  

（6月 25日） 

不適用 

 

 

日內成交分布 

 

 

24. 收市後期貨交易在晚上 9時 30分至 11時（香港時間）亦即美國開市（香港時間晚

上 9時 30分）後較為活躍，佔收市後期貨交易總成交量的 48%。收市後期貨交易

時段內每 15分鐘的成交量分布載列如下。  

 

 

 
圖 8：收市後期貨交易每 15分鐘成交量分布 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

25. 收市後期貨交易時段最後一小時（即晚上 10時至 11時）交投非常活躍，佔收市後

期貨交易時段總成交量的 30%。然而，2013年 11月 3日美國開始轉行冬令時間（屆

時美國市場於香港時間晚上 10時 30分開市）後，收市後期貨交易時段與美國市場

重疊的交易時間將由 1.5小時減至 0.5小時，可能會令收市後期貨交易在冬季的成

交量減少 30%。 
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買賣差價 

 

26. 由於參與者參與積極，市場的買賣差價不大，最常見的買賣差價僅 4個指數點（或

1.7個基點），顯示收市後期貨交易時段的流通量達合理水平。 
 

圖 9：收市後期貨交易時段最常見的買賣差價 

 

 

 

 

 

 

 

27. 收市後期貨交易時段委任了兩名流通量提供者，為投資者提供參考買賣報價。兩名

流通量提供者均已履行其責任，二者合計的市場份額分別佔恒指期貨及 H股指數期

貨的 10%及 6%。流通量提供者須於每個月不少於 80%的交易時間内，就每隻產品

的現貨月合約提供持續雙向報價，買賣差價不大於 20 個指數點，最少報價合約張

數不少於 5張合約。市場常見的最佳買賣差價為 4個指數點，遠低於流通量提供者

須提供不大於 20 個指數點的上限。隨著市場參與日增，此等市場差價顯示收市後

期貨交易時段已成為以買賣盤帶動的市場。 
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收市後期貨交易的媒體報道 

 

28. 收市後期貨交易時段的成交價是投資者可作參考的重要價格發現資料。有關收市後

期貨交易的價格及成交量在電視台及電台的晚間新聞以及翌日報章均有廣泛報道。

此外，10家主要衍生產品市場數據供應商中，有 9家均提供收市後期貨交易時段的

實時市場數據。現時有提供收市後期貨交易資料的媒體及資訊供應商名單如下： 

 

表 2：廣播收市後期貨交易資料的媒體名單 

 

 

 

  

類別 媒體名稱 

電視 無線電視、亞洲電視、Now TV、有線電視 

電台 香港電台、商業電台、新城財經台 

報章 信報、香港經濟日報、蘋果日報、東方日報 

市場數據供應商 彭博資訊、路透、經濟通、電訊數碼信息、匯港資訊、報價

王科技國際、滙信財經、阿斯達克網絡、亞富資訊科技 
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D部：市場秩序 
 

29. 本節審視收市後期貨交易時段內的價格波動、與國際市場的關連，以及市場風險管

理措施（包括價格限制、強制按金及變價調整追收以及監察以資本額釐定的持倉限

額）。  

 

收市後期貨交易時段的價格波動 

 

30. 收市後期貨交易時段的交易秩序良好，未見價格過度波動。檢討期內，收市後期貨

交易時段成交價相較於日間交易時段收市價的最大幅度不超過 2.3%。下表為收市

後期貨交易時段恒指期貨及 H股指數期貨價格波動分析的進一步資料：   

 

表 3：收市後期貨交易時段價格波動統計摘要 

 

合約 

 

恒指期貨 H股指數期貨 

收市後期貨交易時段最高價偏離日間交

易時段收市價的最大幅度 

1.48% 2.22% 

收市後期貨交易時段最低價偏離日間交

易時段收市價的最大幅度 

2.03% 2.03% 

收市後期貨交易時段最高及最低價範圍

與日間交易時段收市價比較的最大差異 

2.17% 2.27% 

 

與國際市場的關連 

 

31. 與日間交易時段比較，收市後期貨交易時段恒指期貨及 H股指數現貨月期貨的價格

波動與主要國際股票指數期貨的價格波動有較大關連。這顯示收市後期貨交易時段

的價格波動一般與國際市場吻合。下文表 4載有日間交易時段及收市後期貨交易時

段恒指期貨╱H 股指數現貨月期貨的價格波動與主要國際股票指數期貨之間的關

連的統計摘要。 

 

表 4：日間交易時段價格及收市後期貨交易時段價格與國際市場的關連 

 

與國際期貨的價格關連 

（2013年 4月至 9月） 

恒指期貨 H股指數期貨 

日間交易

時段 

收市後期

貨交易時

段 

日間交易

時段 

收市後期

貨交易時

段 

富時 100指數期貨 0.48 0.64 0.43 0.56 

歐元藍籌 50指數期貨 0.67 0.64 0.58 0.58 

標普 500指數期貨 0.58 0.64 0.51 0.55 

日經 225指數期貨 0.39 0.56 0.35 0.51 

註：根據每 15分鐘取得的現貨月價格計算 
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市場風險管理措施 

 

32. 香港交易所就收市後期貨交易時段增設三項風險管理措施，包括：  

 

a) 收市後期貨交易時段設定加／減 5% 的價限機制，限制收市後期貨交易時段價

格可能過度波動； 

 

b) 增設翌日早上強制按金及變價調整追收，防範收市後期貨交易時段開立的持倉

引起參與者對手方風險；及  

 

c) 收市後期貨交易時段內監察每名參與者以資本額釐定的持倉限額，觀察其符合

財政資源規定的情況。   

 

33. 這三項增設的風險管理措施證實足以保障收市後期貨交易時段： 

 

a) 價限機制 — 檢討期內並未觸及加／減 5%的價限。    

 

b) 強制按金及變價調整追收 — 無任何參與者未能履行強制按金及變價調整追

收。   

 

c) 監察以資本額釐定的持倉限額 — 收市後期貨交易時段內無任何參與者的交易

超過其以資本額釐定的持倉限額。檢討期內，結算所曾兩次向參與者發出警示，

指有關參與者使用以資本額釐定的持倉限額已超過限額的 80% ，最後事情迅

速於即晚或下一交易日糾正。 

 

此外，並無參與者要求使用後備運作中心。 
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E部：參與者的運作 
 

34. 本節審視收市後期貨交易時段參與者的運作，包括參與者的交易後工作及參與者處

理強制變價調整及按金追收的風險管理業務。   

 

交易後工作 

 

35. 收市後期貨交易時段結束後進行的交易後工作有限 — 曾進行的交易後活動只佔

2%。大部分交易後活動於翌日早上上午 7時 30分至上午 8時 45分期間進行，佔總

交易後活動的 86% 。   

 
圖 10：交易後活動的分布 

 

 

 

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

風險管理操作 

 

36. 參與者皆可遠早於中午 12 時的限期前完成履行強制按金及變價調整追收（最早上

午 9時 44分，最遲上午 10時 51分）。  

 

圖 11：強制按金及變價調整追收完成收款的時間 
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37. 收到強制按金及變價調整追收要求的參與者限於活躍參與者。單日計平均有 11 名

參與者收到強制按金及變價調整追收要求，最多時一天有 48名，最少那天有 4名。 

 

圖 12：收到強制按金及變價調整追收要求的參與者數目 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

38. 至於參與者須繳付的強制按金及變價調整追收總額，每日平均要求的金額為 3.8億

港元，最高為 17.56億港元，最低為 3,900萬港元。平均追收金額佔日間交易時段

結束後追收的日終按金及其他款項責任的 55%。 

 

圖 13：強制按金及變價調整追收總額 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

39. 從上述統計數字所見，收市後期貨交易時段增設強制按金及變價調整追收一直運作

暢順，並無事故。受強制按金及變價調整追收影響的參與者為數不多，且全部能於

中午 12時的時限前處理好有關的強制按金及變價調整追收要求。 
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F部：市場回應 
 

40. 香港交易所向不同類別的參與者徵求市場意見，包括機構參與者、散戶參與者及尚

未登記參與收市後期貨交易時段的所參與者，涵蓋 70名參與者，共佔 2013年上半

年恒指期貨及 H股指數期貨市場約 75% 。總的來說，市場對收市後期貨交易時段

的回應正面。  

 

41. 下文表 5及表 6載有已登記參與收市後期貨交易時段的參與者及未登記的參與者的

回應摘要： 

 
表 5：已登記參與收市後期貨交易時段的參與者的回應 

 

項目 已登記參與收市後期貨交易時段的交易所參與者的回應 

 

價格波動  收市後期貨交易時段內未見有異常價格波動 

 

交易差價 

 

 交易差價幅度令人鼓舞 

價限  大部分支持加／減 5%的價限機制，防範市場過度波動（如有） 

 2名交易所參與者建議將價限由 +/-5% 減至 +/-2.5% 

 1 名交易所參與者建議刪除價限，使交易所參與者的交易活動

（譬如平倉）不會受到限制  

 

運作  運作暢順，大額未平倉合約的申報╱監察未見有事故報告 

 大部分交易所參與者為現有職員安排兩更制，配合收市後期貨

交易時段，只有兩名回應的交易所參與者為收市後期貨交易時

段增聘一或二名職員。  

 一名交易所參與者使用另一名交易所參與者作為其於收市後

期貨交易時段的執行經紀 

 

客戶按金追收  客戶按金追收無出現問題（部分交易所參與者於晚上發出

按金追收，部分要求客戶在交易前繳交按金款項） 

 

客戶結單  客戶結單的發出沒有問題（大部分回應的交易所參與者根

據日間交易時段的收市價發出客戶結單） 

 

 
表 6：未登記參與收市後期貨交易時段的參與者的回應 

 

項目 未登記參與收市後期貨交易時段的交易所參與者的回應 

 

日後因應收市後期

貨交易時段的業務

計劃 

 部分回應者表示可能考慮登記參與收市後期貨交易時段 

 數名認為對其交投量不會有大影響，因此寧願採取觀望態度 

 

推出小型指數期貨  大部分回應者對收市後期貨交易時段推出小型指數期貨沒有

顧慮 
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42. 關於收市後期貨交易時段的進一步發展，參與者的意見摘要如下： 

 

a. 就產品而言 

 

i. 香港交易所應在收市後期貨交易時段平台增設更多衍生產品，為參與者提

供更多商機。   

 

ii. 香港交易所宜於收市後期貨交易時段推出小型恒指期貨及小型 H 股指數

期貨，使散戶投資者可因應晚間海外市場的波動管理持倉。   

 

iii. 隨著人民幣愈趨國際化，香港交易所宜於收市後期貨交易時段推出人民幣

貨幣期貨 。 

 

iv. 部分經紀建議收市後期貨交易時段推出指數期權，但大部分現有的指數期

權市場莊家覺得本身未有充分準備在收市後期貨交易時段提供莊家服

務。   

 

b. 就交易而言   

 

i. 香港交易所應容許收市後期貨交易時段內進行大手交易，以免大型買賣盤

的執行導致價格過分波動 。 

 

ii. 由於香港交易所收市後期貨交易時段與美國市場時間重疊的部分於冬令

時間將由 1.5小時減至 0.5小時，香港交易所需將收市後期貨交易時段的

結束時間延長至午夜，以彌補可能失去的交投甚或增加重疊的部分。 
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G部：總結及展望 

 

43. 收市後期貨交易時段的交易、結算及風險管理運作一直暢順。散戶及機構投資者在

收市後期貨交易時段的參與及交投均不斷增加，交易差價較細。傳媒亦廣泛報道收

市後期貨交易時段內價格發現功能的重要性。收市後期貨交易時段未見價格過度波

動，加／減 5%的價限亦從未觸及。新設的風險管理措施在收市後期貨交易時段亦

見足夠和有效，所有參與者均能在時限前不少時間即完成履行按金及強制變價調整

追收。 

 

44. 由於收市後期貨交易運作暢順，香港交易所會繼續維持參與者須在中午 12 時前完

成繳付強制按金及變價調整的時限規定。此外，收市後期貨交易時段將維持加／減

5% 的價限機制。至於將於 2013年 12月底結束的收市後期貨交易時段恒指期貨及H

股指數期貨的流通量提供者計劃，香港交易所無意繼續實施，因為該時段的買賣差

價不大，足以為投資者提供價格參考。 

 

45. 為利便投資者因應歐美市場發生的事件管理風險，及為參與者提供更多商機，香港

交易所計劃日後於收市後期貨交易時段推出更多衍生產品。  

 

46. 此外，香港交易所計劃將大手交易機制由日間交易時段延至收市後期貨交易時段。

收市後期貨交易時段提供大手交易機制有利參與者執行大額買賣盤，使收市後期貨

交易時段的價格不致過度波動。  

 

47. 最後，香港交易所將研究延長收市後期貨交易時段結束時間的可行性，以彌補因冬

令時間減少與美國市場重疊的時間。 
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