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01 | 諮詢建議及總結
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• 回應摘要：聯交所收到 110份對《諮詢文件》的非重複意見，其中第一階段1與第二階段分別獲70%及64%的支持。

• 變更範圍：適用證券，即股票、房地產投資信託基金、股本權證及所有其他證券，不包括交易所買賣產品、債券、交

易所買賣期權及結構性產品。

（參考：諮詢總結第一章）

第一階段在廣泛支持下將會推行；
第一階段檢討成效後如無不利影響，第二階段將會實施。

1回應數目計。
2適用於所有貨幣單位（包括港元）。

價格範圍
（貨幣單位）2

原有最低
上落價位

第一階段
建議最低上落價位

由 0.01 至 0.25 0.001

高於 0.25 至 0.50 0.005

高於 0.50 至 10.00 0.010

高於 10.00 至 20.00 0.020 0.010 (-50%)

高於 20.00 至 50.00 0.050 0.020 (-60%)

高於 50.00 至 100.00 0.050

高於 100.00 至 200.00 0.100

高於 200.00 至 500.00 0.200

高於 500.00 至 1,000.00 0.500

高於 1,000.00 至 2,000.00 1.000

高於 2,000.00 至 5,000.00 2.000

高於 5,000.00 至 9,995.00 5.000

價格範圍
（貨幣單位）2

原有最低
上落價位

第二階段
建議最低上落價位

由 0.01 至 0.25 0.001

高於 0.25 至 0.50 0.005

高於 0.50 至 10.00 0.010 0.005 (-50%)

高於 10.00 至 20.00 0.010

高於 20.00 至 50.00 0.020

高於 50.00 至 100.00 0.050

高於 100.00 至 200.00 0.100

高於 200.00 至 500.00 0.200

高於 500.00 至 1,000.00 0.500

高於 1,000.00 至 2,000.00 1.000

高於 2,000.00 至 5,000.00 2.000

高於 5,000.00 至 9,995.00 5.000

第二階段適用證券的建議最低上落價位第一階段適用證券的建議最低上落價位
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（參考：諮詢總結第二章）

02 | 相關變更

1. 報價規則 3. 股份交收費用

• 除交易所買賣產品外的所有證券

• 原有價格限制:

與參考價相隔24個價位

更新後：

與參考價相隔 24 個價位或 5%*，

以較高百分比者為準

• 將以交易的名義價值而計算費率

取消最低和最高收費的設定

• 針對合資格的交易所買賣產品做

市交易會有另外的規定

• 此建議正由監管機構審議

2. 莊家責任
（股票期權）

• 將暫時性調整

• 存在過渡期

變更將與第一階段同步推出。詳情將適時公佈。

*採用參考價5%計算時，限價的計算結果可能不符合最低上落價位要求，此情況下若計算價格下限，則上捨至最接近的價差，若計算價格上限，則下捨至最接近的價差。請參閱第五頁的計算
範例。



比較後，取最低價格
最低價格限制為 $18.90 (上捨)

比較後，取最高價格
最高價格限制為 $0.74

03 |報價規則：允許的買賣盤輸入限價範例

當時最佳買盤價 = $19.89及當時最佳沽盤價 = $19.90

最低價格限制–限價買盤 最高價格限制–限價沽盤

最佳買盤價: $19.89

最低價格限制

價位 = $0.01
最佳買盤價 $19.89 - 24 個價位 = $19.65

最佳買盤價 x (1 - 5%) = $18.8955

當時最佳買盤價= $0.495 及當時最佳沽盤價 = $0.50

最佳沽盤價: $0.50

最高價格限制

價位 = $0.01
最佳沽盤價 $0.50 + 24 個價位 = $0.74

最佳沽盤價 x (1 + 5%) = $0.525
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範例1： 範例2：



04 |  實施時間表
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*若觀察期間未見不利影響。

*所有日期均為暫定，視乎市場準備情況及監管機構批准。

2025 第二季度 2025 第三季度
2025年底 -

2026年初
2026年中

觀察期

（六個月）

端對端測試

市場演習 (交易所參與者強制參與)

第二階段推出*

第一階段推出

相關變更推出

測試資料就緒

推出前測試



免責聲明

本簡介所載資料僅供一般信息性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以認購或購買任何證券或其他產品，亦不構成提出任
何形式的投資建議。

本簡介並非針對亦不擬分派給任何其法律或法規不容許的司法權區或國家的人士或實體又或供其使用，也非針對亦不擬分派給任何
會令香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）須受該司法權區或國家任何註冊規定所規管的人士或實體又或供其使用。本簡
介載有前瞻性陳述，該等前瞻性陳述建基於現時香港交易所對其與其附屬公司營運或期望參與運營的有關業務及市場的預期、估計、
預測、信念及假設，並非是對未來表現的保證，且受制於市場風險、不明朗因素及非香港交易所所能控制的因素。因此，實際結果
或回報或會與本簡介中所作假設及所含陳述大有不同。一些措施的推進將取決於多種外部因素，包括政府方針，監管審批，市場參
與者行為，有競爭力的發展，以及（當相關時）與潛在商業夥伴確定協定並成功訂立協定。因此，並不保證本簡介所述措施將得以
實施，亦不保證其實施方式或時間框架與本簡介所述一致。

儘管本簡介所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，香港交易所概不就有關資料或數據就任何特定用途而言的準
確性、有效性、時效性或完備性作任何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，香港交易所概不負責或承擔任何責
任。本簡介所載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下具體情況而提
供的專業意見，而本簡介概不構成任何法律意見。香港交易所對使用或依賴本簡介所提供的資料而直接或間接產生的任何損失或損
害概不負責或承擔任何責任。
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