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香港交易所將設立開市前時段香港交易所將設立開市前時段香港交易所將設立開市前時段香港交易所將設立開市前時段

及推出㆒籃子指數買賣盤交易機制及推出㆒籃子指數買賣盤交易機制及推出㆒籃子指數買賣盤交易機制及推出㆒籃子指數買賣盤交易機制

香港交易及結算所㈲限公司(香港交易所)將設立開市前時段，供市場以單㆒價格競價進行對
盤以及匯報隔㊰成交及其他開市前成交的交易。香港交易所亦將推出㆒籃子指數買賣盤交

易機制。

開市前時段開市前時段開市前時段開市前時段

開市前時段將可釐定公平的開市價，並減低早㆖開市時大量買賣盤輸入及交易執行訊息對

系統造成的負荷。

開市前時段分㆕階段：㆖午 9時 30分㉃㆖午 9時 45分為輸入買賣盤時段；㆖午 9時 45分
㉃㆖午 9時 50分為對盤前時段；㆖午 9時 50分㉃㆖午 9時 58分為對盤時段；㆖午 9時 58
分㉃㆖午 10時為暫停時段。

輸入買賣盤時段㆗，只接受競價盤及競價限價盤輸入；買賣盤將於系統㆗累積及不斷更新，

期間可予修改或取消。對盤前時段內，則只接受競價盤，已輸入系統的買賣盤不得修改或

取消。

競價盤即是市價盤，可於輸入買賣盤時段及對盤前時段輸入，以取得單㆒價格競價；競價

盤沒㈲指定價格，可較競價限價盤㊝先作競價對盤。開市前時段內的競價限價盤則是指在

開市前時段內以指定價格作單㆒價格競價。

輸入買賣盤時段及對盤前時段內每㈲新買賣盤輸入，系統即會重新計算「參考平衡價格」

及「參考平衡成交量」。「參考平衡價格」是指若當時進行對盤可以成交最多股數的價格，「參

考平衡成交量」則指可按該「參考平衡價格」成交的股數。

在對盤時段㆗不得輸入、修改或取消任何買賣盤，而系統會釐定每隻證券的最終「參考平

衡價格」。所㈲買賣盤㆒概按買賣盤類別、價格及時間等㊝先次序按最終「參考平衡價格」

順序配對，但競價盤可㊝先對盤。

…/2



Newsrel/211

- 2 -

匯報開市前交易匯報開市前交易匯報開市前交易匯報開市前交易

開市前交易指在早市開市前達成的交易，包括前㆒個交易㈰達成但未記錄在系統內的交

易。

根據現行規則，開市前交易可在早市首 15分鐘輸入系統。實行開市前時段後，聯交所交易
所參與者除了在早市首 15分鐘外，還可在輸入買賣盤及對盤前時段內將開市前交易輸入交
易系統。

㆒籃子指數買賣盤㆒籃子指數買賣盤㆒籃子指數買賣盤㆒籃子指數買賣盤

㆒籃子指數買賣盤交易機制專為㆒籃子指數買賣盤交易包括指數套戥等而設。將推出的額

外買賣盤數據設計令買賣盤可包含㆒籃子買賣盤，而該㆒籃子買賣盤則是買賣㈲衍生產品

在交易所買賣的相關指數成份股。第㆔㈹㉂動對盤及交易系統（AMS/3）會將㆒籃子買賣
盤當作單㆒買賣盤處理。

香港交易所現階段只會推出以恒生指數（恒指）為基礎的㆒籃子買賣盤，但會視市場需要，

考慮於將來推出其他可買賣指數的㆒籃子買賣盤。

恒指㆒籃子指數買賣盤必須符合㆘列準則：

! 須包括㉃少 18隻恒指成份股的㈵別限價買盤或賣盤；
! ㆒籃子買賣盤的組合比重㉃少 90%須與恒指市值比重類同；
! ㆒籃子買賣盤內每隻股份的比重不得偏離其佔恒指比重 20%以㆖。

恒指㆒籃子指數買賣盤只可在持續交易時段輸入系統，最初只可透過經紀㉂設系統輸入。

AMS/3主機會將㆒籃子指數買賣盤分拆成個別股份的買賣盤，並根據交易規則及對盤次序
當作㈵別限價盤處理。

香港交易所集團副營運總裁霍廣文表示：「香港交易所相信增設開市前時段及推出㆒籃子指

數買賣盤能增強證券市場的深廣度、滿足市場需要並提升客戶服務質素。」
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