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香港交易所上市決策 

HKEx-LD52-2 (2006 年 3 月刊發)  

 

 

實況摘要  

 

1. 母公司擬分拆主要業務上市。上市後，母公司將大約持有甲公司已發行股本

超過 40%。  

 

2. 甲公司董事會由 5名執行董事、6名非執行董事及 3名獨立非執行董事組成。

甲公司與母公司兩者的董事出現重疊的情況如下： 

 

a. 甲公司主席亦是母公司的執行董事； 

 

b. 甲公司的一名執行董事亦是母公司的執行董事兼副總經理，同時也是母

公司最終控股公司（「最終母公司」）的董事兼副總經理； 

 

c. 甲公司的一名執行董事亦是母公司全資附屬公司（「母公司附屬公司」）

的總經理； 

 

d. 甲公司的一名執行董事亦是母公司附屬公司的董事兼總會計師；及 

 

e. 甲公司的一名非執行董事是最終母公司的主席，亦是母公司的主席兼執

行董事。 

 

摘 要  

 

涉及人士 甲公司(主板上市申請人)及其附屬公司（「該集團」） 

 

母公司 ─ 甲公司的控股股東及主板上市發行人 

 

母公司集團 ─ 母公司及其附屬公司（不包括該集團） 

 

事宜 鑑於甲公司的董事與母公司集團的董事重疊，甲公司是否符

合《上市規則》附錄一 A 部第 27A 段有關獨立於母公司的規

定？  

 

上市規則 附錄一 A部第 27A段 

 

議決 聯交所認為，就《上市規則》附錄一 A 部第 27A 段而言，甲

公司已證明其獨立於母公司。  
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3. 母公司共有 10名執行董事、2名非執行董事及 3名獨立非執行董事。  

 

 

考慮事宜 

 

4. 鑑於甲公司的董事與母公司集團的董事重疊，甲公司是否符合《上市規則》

附錄一 A部第 27A段有關獨立於母公司的規定？  

 

 

適用《上市規則》或原則 

 

5. 《上市規則》第 8.04條訂明： 

 

發行人及其業務必須屬於本交易所認為適合上市者。 

 

6. 《上市規則》附錄一 A部第 27A段規定在招股章程內披露以下內容： 

 

發行人的控股股東的資料，包括此等控股股東的姓名、其佔發行人股本的權

益總額，以及列載一項聲明，以解釋發行人如何認為其在上市後能獨立於控

股股東（及其緊密聯繫人1）之外經營業務，並說明發行人作此聲明所基於任

何事項的詳情。 

 

7. [撤回 ] 

        

 

分析 

 

8. 當詮釋附錄一 A 部第 27A 段的規定時，聯交所一般要求申請人考慮有關其經

營的業務在財政、營運和管理方面是否獨立於其控股股東。申請可能在上述

的一個或多個範疇依賴其控股股東。倘屬過分倚賴，或會令人關注申請人是

否適合上市。  

 

9. 在分析此個案是否符合附錄一 A 部第 27A 段的規定時，聯交所已考慮保薦人

提出的以下因素： 

 

a. 於委任一名新執行董事後，甲公司的 5 名執行董事中有 2 人（即 40%）

亦是母公司的執行董事，人數比例大致符合母公司在甲公司建議上市時

擁有其超過 40%權益的比率。此外，甲公司的 5 名執行董事及 6 名非執

行董事以及母公司的 10 名執行董事及 2 名非執行董事當中，同時兼任

甲公司及母公司董事會職務者只有 3人； 

                                                 
1 規則編號於 2014 年 7 月更新 
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b. 兩名同時兼任甲公司及母公司董事會職務的董事均負責集團的策略規劃

及一般管理而非日常營運； 

 

c. 該集團的日常營運主要是由另外 3 名執行董事管理。雖然當中 2 人同時

擔任母公司附屬公司職務，但母公司附屬公司的業務與該集團並不相同； 

 

d. 母公司主席只是甲公司的非執行董事，不會參與集團的日常管理和營運； 

 

e. 除母公司集團間接持有一家聯營公司的 25%權益外，該集團為母公司集

團旗下唯一一家經營該集團現有業務的集團公司。因此，該集團與母公

司集團（「餘下母公司集團」）之間的業務劃分清晰明確； 

 

f. 在上市後，該集團與餘下母公司集團之間的持續關連交易不多，涉及金

額亦不大；及  

 

g. 餘下母公司集團及該集團各自旗下的營運附屬公司的高級管理人員互無

關係，各自獨立工作。 

  

10. 聯交所並看到此個案的獨立原則類似《上市規則》《第 15 項應用指引》第

3(d)段有關分拆的規定；該條訂明：  

 

考慮有關以分拆形式上市的申請時，上市委員會將採用下列原則： 

 

(ii) 新公司的職能應能獨立於母公司。上市委員會除要求新公司保持業務及

運作獨立外，亦要求新公司在下列方面有其獨立性： 

 

 董事職務及公司管理方面的獨立。兩公司有相同董事出任的情況

儘管在本原則下不會對有關申請資格構成障礙，但發行人須使上

市委員會確信，新公司會獨立地及以其整體股東的利益為前提運

作，並在其利益與母公司利益實際或可能出現衝突的情況時，不

會僅僅考慮母公司的利益； 

 

 

議決 

 

11. 根據此個案的事實和情況，以及聯交所對《上市規則》的分析，聯交所認為，

就《上市規則》附錄一 A部第 27A段而言，甲公司已證明其獨立於母公司。 

 

 
 


