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2010年 ─ 香港交易所在全球波動
市況中締造佳績

2

首次公開招股──連續第二年全球第一

證券市場──平均每日成交金額按年升11%，
成交股數刷新紀錄

衍生產品市場──成交合約總數創新紀錄

首次公開招股及集資總額均創新高
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香港 ─ 根基穩固並不斷演進的
國際金融中心

人民幣人民幣
離岸中心離岸中心

中國的境外中國的境外
集資中心集資中心

全球企業的全球企業的
上市地上市地
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香港交易所 ─ 未來發展的基石

然而，轉型過渡期間不無風險與挑戰然而，轉型過渡期間不無風險與挑戰

推廣
國際公司
來港上市

提升
平台基礎設施及

市場架構

發展
人民幣業務及

與內地銜接配套
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集資總額及首次公開招股均創新高

5
資料來源：香港交易所

（億港元）

新高

新高

國際性國際性
上市地上市地

260 520 590 970
1,660

3,340 2,920

660

2,480

4,450

390
590

1,550
1,850

1,360

1,910 2,980

3,610

3,940

4,050

640
1,110

2,140

3,020

5,250
5,910

4,270

6,420

8,500

2,820

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
首次公開招股 上市後集資
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（億美元）

美國及英國
（642億美元）

中國
（1,311億美元）

資料來源：各交易所網站、Dealogic

20102010年深圳、上海及香港的首次公開招股集資總額，年深圳、上海及香港的首次公開招股集資總額，
是紐約證券交易所、納斯達克及倫敦證券交易所合計金額的兩倍有多。是紐約證券交易所、納斯達克及倫敦證券交易所合計金額的兩倍有多。

首次公開招股集資額（2010年）

國際性國際性
上市地上市地香港及內地雄踞全球首次公開招股市場

454

287

570

391

157

94

香港交易所 深圳 上海 紐約證券交易所 倫敦 納斯達克
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香港漸成全球企業的上市地

中國的境外上市地 全球企業的上市地

22億美元
俄羅斯

25億美元
美國

7.83億美元
法國

204億美元
美國160億美元 120億美元

中國111億美元 92億美元

5%

85%

10%

2007年首次公開招股集資額：2,920億港元

50%

5%

45%

2010年首次公開招股集資額：4,450億港元

內地企業

國際公司

香港

2005-07年巨額首次公開招股 2009-10年巨額首次公開招股

40億美元
中國

33億美元
中國中鐵股份有限公司

28億美元

ICBC

36億美元

國際性國際性
上市地上市地

以上上市公司均為內地企業
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國際公司上市 ─ 增長動力

8

中國 / 亞洲業務

成為全球天然資源上市中心

中國 / 亞洲附屬公司分拆上市

地區投資者基礎擴大

高透明度及高效率的上市機制

令發行人的增長動力與股東分布一致

國際性國際性
上市地上市地
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上市科主要工作計劃

簡化上市規定

 接受內地會計與審計準則
以及內地會計師事務所
 關連交易規則
 混合媒介公開發售
 上市發行人通函及上市文件

的規定

已公布諮詢總結 諮詢中正編備諮詢總結

 合資格地產收購及成立
合營公司
 「市值／收益測試」中

有關最低股東人數的規定

 僅售予專業投資者的債務證
券的上市規定
 企業管治常規守則及相關

上市規則
 除權交易
 物業估值規定

2010年新認可的司法權區

巴西 意大利 日本馬恩島 美國加州

國際性國際性
上市地上市地
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離岸流動人民幣資金日增

香港人民幣存款 累計人民幣交易結算金額

資料來源：金管局
資料來源：中國人民銀行《貨幣政策執行執告》（2009年第三季至2010年
第三季）（並無提供非季末數字）

（億人民幣） （億人民幣）

120 230 230 330
560 630

900
1,040

1 ,300
1 ,490

2 ,170

2 ,800

20
04

年
12

月

20
05

年
12

月

20
06

年
12

月

20
07

年
12

月

20
08

年
12

月

20
09

年
12

月

20
10

年
6月

20
10

年
7月

20
10

年
8月

20
10

年
9月

20
10

年
10

月

20
10

年
11

月

發展人民幣發展人民幣
業務業務

……佔香港存款總額不足佔香港存款總額不足5%5% ……佔中國貿易總額不足佔中國貿易總額不足1%1%

1,971

706

219
361

20
09

年
9月

20
09

年
12

月

20
10

年
3月

20
10

年
6月

20
10

年
9月
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香港交易所的人民幣業務戰略

11

推動與內地銜接

擴展內地市場數據業務

發展場外結算

設立人民幣基礎設施

開發人民幣產品

爭取修訂政策

發展人民幣發展人民幣
業務業務
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香港交易所的人民幣業務商機

✔✔✖
香港交易所的
商機：

銀行 交易所 場外衍生工具

產品：  存款證
 債券
 保險

 人民幣債券
 人民幣股票及股票掛

鉤產品
 房地產投資信託基金
 不交收遠期合約

 不交收遠期合約
 利率掉期
 股票衍生工具
 商品
 信貸違約掉期

時機： 現在 剛開始 開發中

 上市
 交易
 結算

 場外結算

發展人民幣發展人民幣
業務業務
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人民幣股票產品 發展人民幣發展人民幣
業務業務

準備工作準備工作

挑戰挑戰

香港交易所香港交易所

發行人興趣發行人興趣

監管架構監管架構

市場基礎設施市場基礎設施

中介機構中介機構

極大

能支持上市及交易

大部分準備就緒

正完成準備工作

人民幣資金流量繼續受到限制人民幣資金流量繼續受到限制

發展一個毋須完全依賴人民幣流動資金供應的發展一個毋須完全依賴人民幣流動資金供應的
可持續的上市及交易模式可持續的上市及交易模式
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提升平台基礎設施及市場結構

14

1. 投資資訊技術基礎設施1. 投資資訊技術基礎設施

3. 改進市場架構3. 改進市場架構

2. 加強及擴大結算業務2. 加強及擴大結算業務

平台及平台及
市場結構市場結構
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1. 投資資訊技術基礎設施
一項複雜的更新換代工程

搬遷數據中心

市場數據系統

衍生產品交易

現貨交易

結算╱風險管理

SDNet 2.0

衍生產品──硬件及軟件

現貨及市場數據 3.8

設備託管服務

現正進行的提升

新一代數據中心

新一代平台

平台及平台及
市場結構市場結構

2010 20122011
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1. 設備託管服務 ─ 建立生態圈

主要動力主要動力
•• 市場對設備託管增值服務需求殷切市場對設備託管增值服務需求殷切
•• 緊貼全球交易所的最新行業趨勢緊貼全球交易所的最新行業趨勢
•• 致力接連大中華地區致力接連大中華地區

生態圈成員 生態圈提供﹕

 由香港交易所提供的第四級別數據中心

 與香港交易所旗下市場連繫的低時延設備
共置服務

 將設備託管於新一代數據中心的資訊供應
商可與香港交易所同為市場提供低時延的
香港交易所市場數據

 國際市場數據傳送專線

 將設備託管於新一代數據中心的技術供應
商可提供基礎設施及軟件

 與全球市場的連接，用戶可自由選擇電訊
供應商

交易所
參與者

資訊供應商電訊供應商

香港交易所
各個系統

技術供應商
設備託管
生態圈

平台及平台及
市場結構市場結構
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2. 加強及擴大結算業務

整合三家結算所

17

平台及平台及
市場結構市場結構

2011 . . .2012

場外結算

檢討風險管理措施
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2. 結算所的風險管理措施

方法 時間原因

 各家結算所需要充足的
資金，特別是香港結算

 符合國際準則

 解決方案必需是可適用
於持續擴大的市場規模

 採用適當的壓力測試準則

 改革現時的按金及抵押品
機制

 採用適當的保證基金模式

 確保公平、可行

18

平台及平台及
市場結構市場結構

 已完成內部檢討

 已尋求監管指引

 已取得備用信貸用於補充
流動性

 2011年年中進行諮詢
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2. 場外結算──概覽

19

 現時香港市場規模：小
 初期營辦業務：利率掉期(IRS)及

不交收遠期外匯(NDF)
 未來拓展：外匯及股票衍生工具
 人民幣：潛在的增長動力

 準參與者：國際銀行、在香港
的內地銀行及本地銀行

 由香港交易所設立
 靈活的股權結構
 可邀請夥伴參與

 首筆保證基金由香港交易所
撥出及由參與者支付

產品產品 參與者參與者

業務模式業務模式 財務模式財務模式

20102010年年1212月與金管局聯合刊發公告，目標在月與金管局聯合刊發公告，目標在20122012年推出年推出

平台及平台及
市場結構市場結構
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3. 改進市場結構

20

持倉限額

隱名交易

交易時間

收市時段交易

買賣差價

容許非參與者直接落盤

證券市場無紙化

收市後進行衍生產品交易

平台及平台及
市場結構市場結構

2011 . . .20122010

政府政策

交易執行
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我們走得太快還是太慢？

競爭對手

 唯有時間證明一切唯有時間證明一切
 世上沒有無風險或無代價的選擇世上沒有無風險或無代價的選擇

競爭對手

優質的營運

可靠的系統

香港交易所

新業務能力
戰略機遇

關鍵的基礎設施
提升

必要市場改革
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答 問
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起步點：2010–2012戰略規劃

23

核心

拓展

擴張

設備共置及
託管服務

設備共置及
託管服務

場外交易
結算

場外交易
結算 整合結算所整合結算所

改進
市場架構

改進
市場架構

投資
AMS/3.8

投資
AMS/3.8

結算所資本
充足比率及
資金流動性

結算所資本
充足比率及
資金流動性

研發新的
人民幣產品
研發新的

人民幣產品

研發新一代
資訊技術

平台

研發新一代
資訊技術

平台
銜接內地銜接內地

便利
海外公司的

首次公開招股

便利
海外公司的

首次公開招股

簡化
首次公開招股

+
改善上市管治

簡化
首次公開招股

+
改善上市管治

相互承認─
香港交易所／

中國

相互承認─
香港交易所／

中國

集資市場

人民幣

交易及數據

結算

資訊技術

新一代
數據中心
新一代

數據中心

向內地投資
者提供市場

數據

向內地投資
者提供市場

數據

建設
人民幣業務
基本設施

建設
人民幣業務
基本設施
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戰略規劃2010–2012 ─
重要工作成果

集資市場集資市場

• 刊發有關接受內地合資格估值師編制物業估值報告的上市決策

• 接受在香港上市的內地註冊成立公司採用內地的會計及審計準則以及
聘用內地會計師事務所

• 刊發有關反收購的上市決策

• 發出有關首次公開招股前投資的指引

• 刊發有關混合媒介公開發售的聯合諮詢總結

• 編備以下諮詢總結：

• 建議修訂有關合資格地產收購及成立合營公司的規定

• 建議修訂「市值／收益測試」中有關最低股東人數規定

• 刊發以下諮詢文件／聯合諮詢文件：

• 建議修訂有關企業管治常規守則及若干相關上市規則

• 建議修訂有關僅售予專業投資者的債務證券的上市規定

• 建議修訂物業估值規定
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人民幣人民幣

• 推出A50交易所買賣基金及標智滬深300中國指數基金的期權

• 上市人民幣計價債券（亞洲開發銀行及銀河娛樂）

• 展開一系列市場活動，帶動市場人士就人民幣產品的交易及結算作出
準備

結算結算

• 刊發 T+2日完成款項交收的諮詢總結

• 刊發證券市場無紙化的諮詢總結

• 公布籌劃2012年推出場外交易結算服務

• 檢討結算所資本充足比率及資金流動性

戰略規劃2010–2012 ─
重要工作成果(續)
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交易及數據交易及數據

• 推出恒指股息點指數期貨及及恒生國企股息點指數期貨

• 決定2011年3月起延長交易時間

• 研究交易時段後繼續期貨及期權交易

• 研究設立內地市場數據樞紐的商業可行性

• 研推證券及衍生產品市場數據單一牌照

資訊技術資訊技術

• 刊發AMS/3.8資料文件

• 研究提升市場數據系統(MDS)處理量

• 發展新一代數據中心

• 決定在新一代數據中心提供設備託管服務

• 界定新一代資訊技術系統的範疇和路線圖

戰略規劃2010–2012─
重要工作成果(續)
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證券市場交易

27

2008-2010年平均每日成交 2010 年每月的平均每日成交

資料來源：香港交易所統計數字

20102010年的平均每日成交股數創新高年的平均每日成交股數創新高

億港元 (億港元)億股

780

599

699

984 986

563

671

582
536

525

737

635

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

721
623

691

1,106
996

1,405

2008 2009 2010
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衍生產品市場交易

28

2008-2010年平均每日成交 2010 年每月的平均每日成交

資料來源：香港交易所統計

20102010年衍生產品市場年衍生產品市場成交合約成交合約張數張數刷新紀錄刷新紀錄

(千張合約) (千張合約)

248 222

184
176

295

173

432
398

468

2008 2009 2010

期權合約成交 期貨合約成交

479

373

406

615 618

405

519

421

377

457
464 480

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月


