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免責聲明 

  
本簡介材料中所有非有關過往實況的說明均屬前瞻性質的陳述，是以現時對香港交易所將投資的金融市場的預期、
估計及預測，以及香港交易所的信念及假設為依據。諸如「預期」、「目標」、「預計」、「應」、「擬」、
「計劃」、「相信」、「尋求」、「估計」、「預測」、「推測」等字眼及類似用字或用語，都是用來識別該等
前瞻陳述。該等陳述並非未來表現的保證，並涉及若干難以預計的風險、不明朗因素及假設。因此，最後實際結
果及回報或會與該等前瞻陳述所述或預測的情況大有不同。讀者萬勿過度依賴該等陳述，因為多項重要因素均會
導致實際業績大大偏離前瞻陳述所表達的期望。有關因素包括（但不限於）經濟狀況轉變、資本投資水平改變、
業務及營運計劃成功、監管環境轉變、利率及匯率波動、訴訟結果、政治及經濟穩定起變化、政府行動，以及天
災如水災、地震及颶風等。其他未知或未能預測的因素也會導致實際業績或表現與本簡介材料所載前瞻陳述大有
不同。上文所列的重要因素亦非涵蓋所有可能因素，敬希留意。 
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2013年上半年的工作摘要 
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首次公開招股集資額同比年增29% 

LME平台的商品交易依然強勁，成交量較去年同期升9% 

衍生產品方面推出多項新計劃：收市後期貨交易、股票期權改革、中華120期貨 

人民幣產品數目增至89隻；大部分市場參與者已可買賣及結算人民幣產品 

12家公司加盟成為場外結算公司創始股東，為正式推出場外結算服務準備 



173 207 191 198 215 

295 

366 
297 300 

343 

2010 2011 2012 2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2013年上半年的交投情況 
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現貨市場 

資料來源：香港交易所統計數字；LME統計數字 

衍生產品市場 
(千張合約) 

   平均每日成交額： 

商品 

120.3 

146.6 
159.7 

79.6 
86.8 

2010 2011 2012 2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

(百萬手) 

691  697  

539  567  
683  

1,405  

1,622  

1,375  
1,478  

1,591  

2010 2011 2012 2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

468 

573 

488 498 

558 

20.5%     衍生產品合約： 12.0%       商品合約： 9.0% 

平均每日成交額 

平均每日成交量 

期貨合約平均每日成交張數 

期權合約平均每日成交張數 

(億元、股) 

商品合約總成交量 



2013年上半年財務表現 

收入及其他收益 

EBITDA 股東應佔溢利 

 (百萬元) 

LME的收益令集團收入增加…… 

……但登記過戶費及投資收益下
跌，抵銷了香港交易所平均每日

成交量的增長 

營運支出由於LME倂表而上升 

折舊及攤銷上升， 
稅後溢利增長放緩 

6 

營運支出(1) 

(1) 不包括折舊及攤銷、與收購LME集團有關的成本、融資成本及所佔合資公司的虧損 

 
3,770  

4,440  

2012年上半年 2013年上半年 

 976  

 
1,341  

2012年上半年 2013年上半年 

 
2,794  

 
3,099  

2012年上半年 2013年上半年 

2,216  2,328  

2012年上半年 2013年上半年 

HKEx: 
3,712 

LME:  
728 

LME:  341 

HKEx: 
1,000 

LME: 387 

HKEx: 
2,712 

LME: 267 

HKEx: 
2,061 
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香港交易所集團《戰略規劃2013-2015》的最新進展 

香港交易所集團業務回顧 1 
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香港交易所集團財務回顧 2 
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收入及其他收益 營運支出(1) EBITDA 股東應佔溢利 基本每股盈利 每股股息 

(元) 

2013年中期業績 
2012年上半年並未包括LME 

(百萬元) 

(1) 不包括折舊及攤銷、與收購LME集團有關的成本、融資成本及所佔合資公司的虧損 

LME收益+  

平均每日成交 

及交易費↑ 

登記過戶費收益↓ 

投資收益↓ 

加入LME營運支出 

LME的 
EBITDA維持正數， 

但盈利率 
低於香港交易所 

折舊及攤銷上升，抵
銷了稅後溢利的增長 

 
受一次性的 

LCH投資收益影響 

2012年配售股份 
攤薄了溢利增長 

派息比率 
維持在稅後溢利90% 

3,770 

4,440 

976 
1,341 

2,794 
3,099 

2,216 2,328 
2.05 2.03 

1.85 1.82 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

HKEx: 
3,712 

LME:  
728 

LME: 341 

HKEx: 
1,000 

LME: 387 

HKEx: 
2,712 

LME: 267 

HKEx: 
2,061 
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季度比較 
兩個季度均包括LME 

(1)  不包括折舊及攤銷、與收購LME集團有關的成本、融資成本及所佔合資公司的虧損 

收入及其他收益 營運支出(1) EBITDA 股東應佔溢利 基本每股盈利 

(元)  (百萬元) 

儘管平均每日成交↓16%，
總收入仍然平穩： 

交易及結算費↓  

存管、託管及代理人服務費↑  

投資收益↓  

營運支出穩定 EBITDA盈利率穩定 盈利稍優於第一季 

2,222 2,218 

669 672 

1,553 1,546 

1,158 1,170 
1.01 1.02 

2013年 
第一季 

2013年 
第二季 

2013年 
第一季 

2013年 
第二季 

2013年 
第一季 

2013年 
第二季 

2013年 
第一季 

2013年 
第二季 

2013年 
第一季 

2013年 
第二季 

-0.5% 

-0.2% 

HKEx: 
1,802 

LME: 
420 

HKEx: 
1,910 

LME: 
308 

HKEx: 
492 
 

LME: 180 

HKEx: 
508 
 

LME: 161 

HKEx: 
1,418 

 

LME: 128 

HKEx: 
1,294 

 

LME: 259 

HKEx: 
1,088 

 

LME: 82 

HKEx: 
973 
 

LME: 185 



1,239 

1,816 

462 496 

723 
839 

419 
345 286 

370 
249 302 

392 
272 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 
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交易費及交易 
系統使用費 

聯交所上市費 結算及交收費 
存管、託管及 
代理人服務費 市場數據費 

其他收入及 
雜項收益 

投資收益淨額 

2013年中期業績 
收入及其他收益 

LME: 
436 

LME: 88 
LME: 84 LME:120 

HKEx: 
1,380 

HKEx: 
282 

HKEx: 
218 HKEx:152 

來自LME的貢獻 
及平均每日 
成交增加 

現貨市場交投增加 登記過戶費下調 計入LME收費 

新設備託管服務 
 LME徵費及倉庫核准使
用費 
聯交所交易系統網絡
線路租賃收益減少 

公平值收益減少及 
銀行利息收益下跌， 

但LCH.Clearnet股份的
公平值收益 

抵銷了部分跌幅 

上市結構性產品 
數目增加， 

但首次公開招股 
宗數減少， 

抵銷了部分增幅 

 (百萬元) 



593 

755 

158 

250 

120 149 

13 14 23 
55 69 

118 
56 

233 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

2012年 
上半年 

2013年 
上半年 

11 

營運支出增加是由於對LME進行倂表 

若不計 LME，香港交易所的營運支出僅上升2% 

(1) 不包括折舊及攤銷、與收購LME集團有關的成本、融資成本及所佔合資公司的虧損 

反映將軍澳數據
中心落成、倂入

LME數字及 
無形資產攤銷 

LME: 
132 

LME: 
134 

LME:13 
LME:27 

LME:70 

2013年中期業績 
營運支出與折舊及攤銷 (1) 

LME: 3 
LME: 32 

僱員費用及 
相關支出 

資訊科技及 
電腦維修保養支出 

樓宇支出 產品推廣支出 法律及專業費用 其他營運支出 折舊及攤銷 

 (百萬元) 



微升 穩定 
盈利率相對較低， 
因為LME的收費 
尚未全面商業化 

倒退原因在 
發展場外結算公司及
LME Clear的成本， 
以及投資收益減少 

穩定 

受到香港交易所 
公司資金的投資收益 
減少及加入LME賬目

所影響 

股本證券及財務 
衍生產品 

結算 平台及 
基礎設施 

集團總計 
（包括公司項目） 

79% 
75% 

86% 

50% 

74% 
81% 

74% 

62% 

79% 

63% 
70% 

82% 
74% 

63% 

81% 

63% 
70% 

Cash Equity &
Financial Derivatives

Commodities Clearing Platform &
Infrastructure

Group

營運分部的表現 
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31% 22% 44% 3% 12% 30% 20% 35% 3% 不適用 

EBITDA盈利率： 

11% 33% 21% 32% 3% 

現貨 

2012年
上半年 

2013年
第一季 

2013年
上半年 

佔集團EBITDA比例（未包括公司項目） % 

2012年
上半年 

2013年
第一季 

2013年
上半年 

2012年
上半年 

2013年
第一季 

2013年
上半年 

2012年
上半年 

2013年
第一季 

2013年
上半年 

2012年
上半年 

2013年
第一季 

2013年
上半年 

2012年
上半年 

2013年
第一季 

2013年
上半年 

商品 

EBITDA盈利率與第一季相比穩定，但較2012年上半年減少，主要是由於計入LME賬目 



108 90  

330  
433  

17  

42  

2012年上半年 2013年上半年 

160  
113  

221  

152  

11  

7  

2012年上半年 2013年上半年 

按資金分類的投資收益淨額 

投資收益淨額 可作投資用途的資金平均金額 

公司資金 保證金及現金抵押品 結算所基金 

455 

565 

（億元） 

392 

272 

13 

包括LME於
LCH.Clearnet的投資 
的一次性公平值收益 

1.08億元 

（百萬元） 



30  17  

146 139 

5 

181  163  123  
104  

74 

13 

6 

203  

117  

7  

-8 

1 

8  

-8 
2012年上半年 2013年上半年 2012年上半年 2013年上半年 2012年上半年 2013年上半年 2012年上半年 2013年上半年 

按資金分類的淨投資收益及回報率 

公司資金 保證金及現金抵押品 結算所基金 
香港交易所集團 

合計 

（百萬元，百分比除外） 

0.96% 

1.72% 

272 

392 

0.34% 
1.24% 

0.70% 

1.34% 

7 
11 

152 

221 

2.50% 

113 

160 

2.95% 
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短期港元利率下調  保證金及結算所基金的回報減少 
美元息口上升及信貸息差拉闊  定息產品組合公平值收益大減 

整體組合收益符合市場水平 

利息收益淨額 公平值收益淨額 其他 

包括LME於
LCH.Clearnet的
投資的一次性  
公平值收益 
1.08億元 



定息產品 2013年第一季 2013年第二季 

香港交易所 0.73% -0.57% 

美銀美林 
一至五年期環球債券 

0.33% -0.58% 

滙豐本地貨幣債券 
(整體一至五年期以港元計價) 

-0.30% -1.20% 

巴克萊全球債務指數  
(Barclays Global Aggregate) 

-2.50% -1.10% 

股票 2013年第一季 2013年第二季 

標普 8.95% 2.36% 

MSCI世界 6.55% -0.16% 

香港交易所 7.98% -0.41% 

MSCI亞洲 5.47% -2.73% 

第一季及第二季組合的投資表現與市場整體表現同步 

季度投資回報比較 
香港交易所表現與市場水平 
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季度業績趨勢摘要 

71.1  
72.6  59.3  63.2  

50.2  46.4  

56.0  

74.4  
62.3  

2,065  
1,945  1,938  1,875  1,895  

1,693  1,748  

2,222  2,218  

450  447  420  484  492  458  523  
669  672  

1,346  
1,237  1,272  

1,148  
1,068  1,004  

864  

1,158  1,170  

1,615  
1,498  1,518  

1,391  1,403  

1,235  1,225  

1,553  1,546  

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

0

20

40

60

80

100

120

2011年 
第二季 

2011年 
第三季 

2011年 
第四季 

2012年 
第一季 

2012年 
第二季 

2012年 
第三季 

2012年 
第四季 

2013年 
第一季 

2013年 
第二季 

現貨市場平均每日成交額（十億元） 

收入及其他收益（百萬元） 

營運支出（百萬元） 

股東應佔溢利（百萬元） 

EBITDA（百萬元） 

十億元 
(只適用於平均每日成交) 

百萬元 

由於倂入LME集團，所有項目於2013年均見上升 
圖表雖呈上升趨勢，但難與過往季度作出比較 

(1) 

(1) 不包括折舊及攤銷、與收購LME集團有關的成本、融資成本及所佔合資公司的虧損 16 
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香港交易所集團財務回顧 2 

4 

香港交易所集團《戰略規劃2013-2015》的最新進展 3 
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縱
向
價
值
鏈
 

資產類別 

產品 

交易 

結算 

與內地互聯 

現貨 
股票 

股票 
衍生產品 

定息產品 
及貨幣 

商品 

現貨 衍生產品 

香港交易所集團業務戰略 = 
橫向資產類別 + 縱向全面整合 



現貨股票 ──  
建設人民幣業務能力及與內地的互聯互通 

19 

 445名交易所參與者已可進行人民幣產品交易 

 就兩地市場互通開展可行性研究 

 首次公開招股集資額按年增長29% 

 人民幣產品增至2013年6月底的89隻 

 交易所買賣基金成交金額同比增加166%,占2013年上半年平均每日成交金額
的6.7%（2012年為3.9%） 

 推出中華A80指數及中華香港內地指數 

產品 

交易 

 就建立跨市場結算基礎設施開展可行性研究 

 462名結算參與者已為人民幣業務作好準備 

 遵守國際證監會組織(IOSCO)的規定進行內部評估 
結算 

業務漸趨成熟，人民幣國際化及內地的逐步開放將有望為市場帶來結構性提升的契機 



股票衍生產品 ── 
推出多項新措施 

透過新增產品及提升市場基礎設施保持優勢 

 收市後期貨交易時段 
 推出恒指期貨及H股指數期貨 
 佔日間成交量約3% 
 日後考慮推出其他產品及資產類別 

 股票期權改革計劃：下調交易費、加強莊家服務、新增到期月份及豁免
市場數據費 

交易 

結算 

產品 

 於2013年8月12日推出中華120期貨 

 5隻新股票期權類別於2013年8月5日推出 

20 

 發展期貨結算公司基礎設施以納入新資產類別（定息產品、商品） 



定息產品及貨幣 ──  
處於初期發展階段 

 人民幣貨幣期貨 

 平均每日成交量較2012年（9月至12月）上升107%(1) 

 新紀錄：2,455張合約（2013年5月31日） 

 RQFII債券ETF 

 

 充分利用期交所平台及會員基礎  

人民幣國際化及全球監管新發展是促成這些發展的推動力 

 場外結算  

 創始成員計劃─12名創始股東已加盟 

 初步將結算利率掉期／不交收掉期／不交收遠期外匯合約產品 

 若取得監管批准，預期將於2013年第四季推出 

結算 

21 (1) 產品於2012年9月17日推出；平均每日成交量分別指2012年9月17日至12月31日的平均每日成交量；2013年首六個月的平均每日成交量 

產品 

交易 



商品 ──  
成交量增長繼續強勁 

LME成交量創新高；正按規劃實施亞洲商品戰略；LME Clear的建設進展良好 

 加強LME亞洲基準價 

 台灣高雄港獲認可為交割地點 

 LME亞洲年會於2013年6月在香港舉行 

 交易資料儲存庫：籌備中，預期於2014年推出 

產品 

交易 

 LME Clear 

 核心技術發展如期進行 

 全面符合EMIR 

 正安排從LCH.Clearnet退出及轉移結算運作 

結算 

商業化  
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 LME交易勢頭保持強勁 

  鋁：升14% 

 銅：升6% 

 鋅：升7% 

 錫：升19%  

 鎳：升23% 

 鈷：升21% 



LME亞洲年會 
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 香港首辦LME亞洲年會 

 吸引逾900名金屬業界人士參與 

 為期5天的盛會包括研討會、晚
宴及培訓工作坊 

 將成為探討亞洲商品業未來發展
的年度盛會 

摘要 



平台及基礎設施最新進展 

基礎設施及 
資源 

平台 領航星市場數據 

數據中心 
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 已完成準備測試 

 計劃於2013年第三季在
現貨市場推出 

 衍生產品市場數據中心
於2013年5月搬入將軍澳 

 設備託管服務 

 擴充至衍生產品市場 

 成交額佔現貨市場
25%，成交量佔衍生
產品市場40%(1) 

 領航星中央交易網關： 
測試進行中，預期於
2014年第一季在現貨市
場推出 

 SDNet/2：覆蓋至衍生產
品市場 

 內地市場數據樞紐：已
準備就緒可作客戶系統
測試 

 互聯互通：開展與內地
互聯互通的可行性研究 

Genium 
(衍生產品平台) 

場外結算公司 
LME Clear 
(LME 結算所) 

與系統連接  跨境聯通  資源 

 交易平台轉移計劃進入
最後階段 

 預期於2013內年完成 

 與Calypso建設中 

 目標於2013年第四季推
出 

 與Cinnober建設中 

 目標於2014年9月推出 

 開發內地技術中心 

(1) 2013年首六個月數字 



 
 
 

商品 
人民幣119萬億元 

Leverage LME as a Catalyst to Facilitate an 
Accelerated Capital Account Opening:  
Explore the Right Model 

 
 
 

股本證券 
人民幣35萬億元 

 
 
 

定息產品及貨幣 
人民幣273萬億元 

$30 trillion 

結構增長 

$30 trillion 

結構增長 

$30 trillion 

 
自然增長 
 

$30 trillion 

自然增長 

(1) 香港的定息產品及貨幣指截至2013年6月30日在香港的人民幣存款，所有數字均指自2012年7月1日至2013年6月30日一年間的交易額 
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人民幣流出的
新渠道 

結構增長 

風險管理 風險管理 

交易 交易 

定息產品及貨幣(1) 
人民幣6,980億元  

 

股本證券 
15萬億港元 

LME 
15萬億美元 

藉LME促進資本賬加快開放 
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問 答 

香港交易所集團網站： www.hkexgroup.com 
披露易網站： www.hkexnews.hk 



大綱 
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香港交易所集團《戰略規劃2013-2015》的最新進展 

香港交易所集團業務回顧 1 

香港交易所集團財務回顧 2 

3 

附錄 4 
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財務摘要──收益表 

(百萬元，另有註明除外) 
2013年 
上半年 

佔收入及其他收益 
百分比 

2012年 
上半年 

佔收入及其他收益 
百分比 按年變幅 

業績 

收入及其他收益 4,440 100% 3,770 100% 18% 

營運支出 (1,341) (30%) (976)  (26%) 37% 

EBITDA 3,099 70% 2,794 74% 11% 

折舊及攤銷 (233) (5%) (56) (1%) 316% 

營運溢利 2,866 65% 2,738 73% 5% 

與收購LME集團有關的成本 - - (110) (3%) (100%) 

融資成本 (92) (2%) - - N/A 

所佔合資公司的虧損 (4) (0%) - - N/A 

除稅前溢利 2,770 62% 2,628 70% 5% 

稅項 (442) (10%) (412) (11%) 7% 

股東應佔溢利 2,328 52% 2,216 59% 5% 

每股基本盈利 2.03元 2.05元 (1%) 

已攤薄每股盈利 2.02元 2.04元  (1%) 

現貨市場平均每日成交額 683億元 567億元  20% 

資本支出 277 572 (52%) 



資產 負債及股本 
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財務摘要──資產負債表 

85,793 

(1) 債務淨額等於借款總額減去公司資金中現金及等同現金的部分 

槓桿比率 

債務總額 6,665 

債務淨額(1) 454 

債務總額 ／資產 8% 

債務總額 ／股本  37% 

債務總額 ／EBITDA 
(全年化) 

1.1x 

債務淨額／股本  3% 

(百萬元，百分比除外) 
(截止至2013年6月30日) 

商譽 
12,588 

其他資產 
10,420 

固定資產 
1,668 

其他負債 
61,294 

股本總額 
17,834 

公司資金 
8,961 

收購LME為資產負債表帶來商譽一項 
槓桿比率完全在目標範圍內 

其他無形資產 
4,445 

保證金及現金抵押
品以及結算所基金 

47,711 

可換股債券 
3,562 

銀行借款 
3,103 

85,793 



各營運分部2013年上半年業績 

百萬港元 現貨 
 股本證券及 
財務衍生產品 

商品  結算 平台及 
基礎設施 

公司項目 
集團 

2013年上半年 

重計 
集團 

2012年上半年 

                

來自外界客戶的收入  1,233 870 608 1,282 168 2 4,163 3,373 

投資收益淨額 - - - 159 - 113 272 392 

雜項收益 - - - 5 - - 5 5 

收入及其他收益 1,233 870 608 1,446 168 115 4,440 3,770 

  佔集團總額百分比 27.8% 19.6% 13.7% 32.5% 3.8% 2.6% 100% 100% 

營運支出 (227) (222) (224) (277) (63) (328) (1,341) (976) 

EBITDA 1,006 648 384 1,169 105 (213) 3,099 2,794 

   佔集團總額百分比(1) 32.5% 20.9% 12.4% 37.7% 3.4% (6.9%) 100% 100% 

   EBITDA盈利率 81.6% 74.5% 63.2% 80.8% 62.5% (185.2%) 69.8% 74.1% 

折舊及攤銷 (24) (21) (132) (29) (19) (8) (233) (56) 

與收購LME集團有關的成本 - - - - - - - (110) 

融資成本 - - - - - (92) (92) - 

所佔合資公司的虧損 - (4) - - - - (4) - 

除稅前溢利 982 623 252 1,140 86 (313) 2,770 2,628 

LME集團的業績已計入「商品」、「結算」及「公司項目」三個分部 

註： 
(1) 佔集團EBITDA（包括公司項目）的百分比 
(2) 有關2013年上半年及2012年上半年營運分部的分析，請參閱2013年中期業績公告中的簡明綜合財務報表(未經審核)附註2。 
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現金 
28% 

證券及金融衍生產品 
20% 

商品 
14% 

結算 
32% 

平台及基礎設施 
4% 

公司項目 
2% 

2013年中期業務回顧 
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各業務分部的收入佔比(1) 

收購LME集團後，縱向整合的業務模式下收益來源更多元化 

現金 
30% 

證券及金融衍生產品
22% 

結算 
39% 

平台及基礎設施 
5% 

公司項目  
4% 

2012年上半年 2013年上半年 

(2) 

(1) 包括來自外界客戶的收入、投資收益淨額及雜項收益 
(2) 公司項目主要包括公司資金的投資收益淨額 

收入及其他收益總額 = 37.7億元 收入及其他收益總額 = 44.4億元 

(2) 



659 580 551 658 
922 894 

244 
218 220 

234 

255 241 
389 

334 322 
361 

431 408 81 338 
141 

84 

69 276 

147 
139 

137 
147 

188 
182 

127 
117 

95 
109 

140 
157 

227 
165 

221 
153 

216 
56 

2012年第一季 2012年第二季 2012年第三季 2012年第四季 2013年第一季 2013年第二季 

交易費及交易系統使用費 聯交所上市費 結算及交收費 存管、託管及代理人服務費 

市場數據費 其他收入 投資收益淨額 雜項收益 

季度業績趨勢 
收入及其他收益 

 (百萬元) 

1,875 1,693 2,222 1,748  1,895 總額 

153 6 2 

4 1 

1 

2,218 

4 
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(1) 其他支出包括產品推廣支出、法律及專業費用及其他營運支出 

294  299  291  294  
382  373  

80  78  61  80  

123  127  
57  63  

65  
69  

74  75  

53  52  
41  

80  

90  97  

2012年第一季 2012年第二季 2012年第三季 2012年第四季 2013年第一季 2013年第二季 

僱員費用及相關支出 資訊科技及電腦維修保養支出 樓宇支出 其他支出 

484 458 492 總額 523 669 672 
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季度業績趨勢 
營運支出 

 (百萬元) 

(1) 
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