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「滬港通」是什麼？ 
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「滬港通」是在中國內地與香港兩地證券市場建立的交易及結算互聯互通機制。 
 

通過此機制，兩地投資者可透過本地市場的交易所與結算所參與對方交易所 

上市股票的交易及進行結算交收 



「滬港通」的主要特點 
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註釋：* 僅符合資格的內地投資者可參與港股通投資 

人民幣境外換匯，實現全程回流 

交易總量過境,實現最大價格發現 

結構高度對稱，利益高度一致 

實行初期額度管控，引導市場適應節奏 
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結算淨量過境，實現最小跨境流動 

本地原則為本，主場規則優先 

收入平均分享，實現互利共贏 

結算交收全程封閉，實現風險全面監控 

試點模塊化結構， 
未來可靈活擴容、擴量、擴市 

以最小的制度成本，換取最大的市場成效 



「滬港通」對於內地的戰略意義 

5 

為內地市場投資者提供更廣泛和多元化的投資選擇 

推動人民幣國際化以及內地資本賬戶的進一步開放 

協助上海發展成為中國內地的國際金融中心 

吸引更廣泛的投資者，推動內地資本市場國際化發展進程 

內地資本市場對外開放的重要內容，推動資本市場雙向開放 



「滬港通」對於香港的戰略意義 
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進一步鞏固和提升香港的國際金融中心地位 

進一步提升香港作為主要人民幣離岸中心的地位 

提升香港市場流動性，吸引更廣泛的投資者 

為擴展至其他資產類別的互聯互通開拓路徑 

鞏固香港作為中國客戶走向世界以及國際客戶進入中國的首選地 
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主要特點概覽 

適用的規則 

滬港交易通 

滬港結算通 

合資格股票 

投資者及參與者資格 

額度 
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適用的規則 

 所有透過「滬港通」傳遞的跨境訂單均受到訂單撮合與執行地的規則和相關法律規管 

 兩地市場交易所與結算所均會將對方市場慣例體現在自身市場的交易/結算規則以及操作流程中 

例如: 

交易時間 

交收週期 

交易及結算 
貨幣 

價格限制 

稅費* 

• 09:15 – 09:25  /  09:30 – 11:30  /  13:00 – 15:00 
• 可於A股開市前5分鐘落訂單 • 按照目前聯交所交易時間 

滬股交易通 港股交易通 

• 股票交收：T日 
• 款項交收：T+1日 • T+2日 

• 交易與結算貨幣：人民幣 
• 交易貨幣：港幣 
• 內地券商與中國結算之間結算貨幣：人民幣 
• 中國結算與香港結算之間結算貨幣：港幣 

• 不超過前一日收市價的±10% 
• 所有在此限制之外的訂單將不被接受 • 無價格限制 

• 按照現行A股市場稅費徵收標準 
• 針對A股公司行為提供的服務徵收新費用 • 按照現行香港證券市場稅費徵收標準 

9 
註釋: *上交所與聯交所、中國結算與香港結算將分別根據公平對等原則平均分享因「滬港通」產生的收入 



10 

滬港交易通 

上交所與聯交所之間 

 聯交所與上交所將分別于對方市場設立一個子公司，該子

公司將互成為對方的特殊參與者 

 跨境雙向買賣盤訂單傳遞將由交易所子公司負責，並通過

專門網關實現 

 投資者將透過本地經紀向交易所子公司發送買賣盤訂單以

及接收交易確認 

 投資者及參與者將繼續受到本地市場的交易規則的規管，

而本地市場的交易規則亦將作出相應修改以配合「滬港通」

的執行 

買賣盤流程圖示 
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子公司 

上交所 
子公司 

港股交易通 滬股交易通 

上交所 

香港與海外投資者 

合資格內地投資者 

上交所會員 

聯交所 
聯交所 
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地
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 香港結算與中國結算互成為對方的特殊結算參與人或參與者 

 香港結算與中國結算對各自市場參與者及投資者透過滬港交易通執行的交易承擔清算與交收責任 

 中央對手方連接： 

 結算所將代替其市場參與者與「本地中央對手方」*對該等參與者的跨境交易進行交收 

 受制于「本地中央對手方」的結算與風險管理規則 

 中央對手方與其市場參與者之間的交收安排： 

 「本地中央對手方」將向對方市場的中央對手方施加風險管理措施，而對方市場的中央對手方亦會
將此施加予其參與者/參與人 

 香港結算與中國結算均會向其市場參與者/參與人透過「滬港通」所持有的股票提供代名人服務 

香港結算 中國結算 
中國結算 
參與人 

香港結算 
參與者 

中央對手方連接 
與本地結算所

交收 

註釋: *「本地中央對手方」指的是訂單撮合與執行市場的中央對手方 

與本地結算所
交收 

滬港結算通 

中國結算與香港結算之間 



合資格股票 
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滬股通股票 港股通股票 

指數成分股 
上證180成分股 
上證380成分股 

恒生綜合大型股指數成分股 
恒生綜合中型股指數成分股 

A+H股 
同時於聯交所及上交所 

上市的A+H股 
同時於聯交所及上交所 

上市的A+H股 

不包含 被實施風險警示的股票 
• 所有用港幣以外貨幣報價的港股 
• 同時於聯交所及其他內地證券交

易所上市的A+H股 

股票總數 568 266 

市值佔比 90% 82% 

日均成交額 80% 78% 

「滬港通」暫不適用於首次公開發行 

註釋：股票總數截至2014年4月10日、市值截至2014年3月31日、日均成交額為2014年1-3月數據。 



投資者及參與者資格 
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參與者資格 

投資者資格 

滬股通 

港股通 所有內地機構投資者 
符合條件的內地個人投資者 

（最少持有證券及資金帳戶餘額50萬元人民幣） 

所有香港與海外機構投資者 所有香港與海外個人投資者 

滬股通 

港股通 所有上交所會員 所有中國結算參與人 

所有聯交所參與者 所有香港結算參與者* 

參與者須符合若干資訊技術性能、風險管理及其他市場準備方面的要求 

註釋：* 不包括投資者戶口持有人，此類參與者須透過其經紀參與 



額度 

 目的：保證香港與內地市場穩定以及「滬港通」 的順利推出  

 額度以「淨買入」計 

 一旦額度用盡，新的買盤訂單將被拒絕 

 不限制賣盤 

 將根據試點情況對投資額度進行調整 
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  滬股通 港股通 

總額度 人民幣3,000億元 人民幣2,500億元 

每日額度 人民幣130億元 人民幣105億元 



概覽 

大綱 

15 

主要特點 2 

時間表 3 

1 



「滬港通」執行時間表 
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在正式推出前，預計市場準備需時6個月 

現在 ６個月內 

市場準備 
(聯交所參與者 / 香港結算參與者 / 資訊供應商/  

系統供應商/ 發行人/ 銀行) 

市場測試 

市場溝通與投資者教育 

規則與程式修訂 監管批准 

正式推出 
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瀏覽香港交易所網站的「滬港通」專頁： 

如何取得更多關於「滬港通」的資料 

www.hkex.com.hk/chinaconnect_c 
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不是一個新産品， 

不是一個優惠政策， 

不是一個A股救市方案， 

不是一個送香港的大禮包。 

它是一個中國金融市場開放的里程碑， 

它是中國資本市場雙向開放列車的首發車。 

「滬港通」… 

平穩開出，安全抵達 
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問       答 
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