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免責聲明 

本簡介材料中所有非有關過往實況的說明均屬前瞻性質的陳述，是以現時對香港交易所將投資的金融市場的預期、
估計及預測，以及香港交易所的信念及假設為依據。諸如「預期」、「目標」、「預計」、「應」、「擬」、
「計劃」、「相信」、「尋求」、「估計」、「預測」、「推測」等字眼及類似用字或用語，都是用來識別該等
前瞻陳述。該等陳述並非未來表現的保證，並涉及若干難以預計的風險、不明朗因素及假設。因此，最後實際結
果及回報或會與該等前瞻陳述所述或預測的情況大有不同。讀者萬勿過度依賴該等陳述，因為多項重要因素均會
導致實際業績大大偏離前瞻陳述所表達的期望。有關因素包括（但不限於）經濟狀況轉變、資本投資水平改變、
業務及營運計劃成功、監管環境轉變、利率及匯率波動、訴訟結果、政治及經濟穩定起變化、政府行動，以及天
災如水災、地震及颶風等。其他未知或未能預測的因素也會導致實際業績或表現與本簡介材料所載前瞻陳述大有
不同。上文所列的重要因素亦非涵蓋所有可能因素，敬希留意。 
 
滬港通的執行必須先履行若干條件，包括監管批准、完成所有必要的開發工作以及市場準備就緒。  
本發言稿所載有關滬港通資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，這些資料可能會隨著滬港通的實施而修訂或
更改。有關資料不能取代根據  閣下具體情況而提供的專業意見。  
香港交易所及其附屬公司對任何使用或依賴本發言稿所提供的有關滬港通資料或材料，或因本發言稿的資料任何
錯誤、遺漏或不準確而引致或產生的任何直接、相應、附帶、間接或特別損失或損害概不承擔任何責任。 
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2014年上半年的工作摘要 
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首次公開招股集資額達820億元，同比增107% 

宣布開展滬港股票市場交易互聯互通機制試點（「滬港通」）；逾100名市場參與
者已提交參與申請 

優化收市後期貨交易，包括新增產品及大手交易機制、延長收市時間 

公布將於2014年下半年在香港推出4隻全新亞洲商品產品 

將保留並進一步投資LME交易圈；整合資訊技術為自營部門；LME Clear將按計劃
於2014年9月推出 



584 
634 

676 700 719 

2011 2012 2013 2013 1H 2014 1H

207 191 211 215 195 

366 
297 

322 343 331 

2011 2012 2013 2013 1H 2014 1H

2014年上半年成交趨勢—市場平淡，但…… 
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現貨市場 

資料來源：香港交易所數據、LME數據 

平均每日成交（億港元） 

平均每日成交（億股） 

衍生產品市場 

（千張合約） 

期貨合約平均每日成交張數 

期權合約平均每日成交張數 

    平均每日成交額： 

商品 

（千手） 

573 

488 
533 

558 
526 

7.8% 衍生產品合約： 5.8% 商品合約： 2.8% 

平均每日成交合約張數 

697  
539  

626  683  629  

1,622  

1,375  1,411  

1,591  

1,258  

2011 2012 2013 2013 1H 2014 1H2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 



...在這過渡性一年，我們已經到達轉折點 
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核心業務 

 平均每日成交較低 

 首次公開招股開始回升 
 啟動指數合資公司（中華交易服務） 

商品 

 提升管理層結構 

 資訊技術回歸做自營部門 

 倉庫改革諮詢及訴訟 

結算 
 集中投資 

 積極爭取監管批准 

投資、整合及推動 公布 / 推出 
體現全年業績 /  
全力推進戰略規劃 

2014 2013 2015 
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4,440 
4,621 

1,341 1,423 

3,099 3,198 

2,328 
2,367 

2.03 2.04 

2013年上半年 2014年上半年 2013年上半年 2014年上半年 2013年上半年 2014年上半年 2013年上半年 2014年上半年 2013年上半年 2014年上半年 

+3% 

+4% 

+2% 

投資收入、首次公開招股 
相關收入、上市年費 
及登記過戶費 ， 

但被交易費減少及2013年 
LCH1.08億元非經常性收益 

抵銷 

LME基礎設施及商業化項目 
令僱員費用， 

訴訟抗辯令法律費用 ， 
但從雷曼清盤人收回結清虧損 

已抵銷部分影響 

EBITDA 利潤率  
（但高於2013年全年的 68%) 

 
盈利率下降 

反映營運支出增加及 
與LCH相關的非經常性收益 

2014收入增加 
被去年與LCH相關的 

非經常性收益 
抵銷部分增幅 

  
9,100萬元額外折舊及攤銷 

拖累稅後溢利增長 

 
以股代息發行的股份 

攤薄了溢利增長 

收入及其他收益 營運支出 (1) EBITDA 香港交易所股東 
應佔溢利 基本每股盈利 

($)  （百萬元） 

(1) 不包括折舊及攤銷、融資成本及所佔合資公司虧損 

70% 69% 

摘要：2014年中期業績 
較2013年上半年有所改善，儘管平均每日成交金額同比跌8% 

+0% 
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EBITDA 利潤率 



1,816 1,765 

496 541 

839 843 

345 379 370 382 
302 362 

272 
349 

2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H

交易費及交易 
系統使用費 聯交所上市費 結算及交收費 存管、託管及 

代理人服務費 市場數據費 其他收入及 
雜項收益 投資收益淨額 

2014年中期業績 
收入及其他收益 

平均每日成交金額  
及衍生產品合約 

平均每日成交張數，
但交易日數及 

LME平均每日成交 
商品合約張數 
抵銷了部分跌幅   

穩定— 
交易日數 

及按最低費用結算 
的交易， 

但平均每日交易金額 
抵銷了升幅 

登記過戶費、 
電子首次公開招股服務

費及股份提取費 

引入 
新的OMD數據傳送專線
及對非展示數據服務 

需求增長 

首次公開招股 
直接配發的經紀費用 
及託管服務收入 

增加 

利息收入 
及公平值收益增加， 
但 與LCH相關的 
非經常性收益 
抵銷部分增幅 

新上市牛熊證 
及首次公開招股 

 
上市年費  

 (百萬元) 

+0% 
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2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 



755 
822 

250 261 

149 145 
55 

103 132 92 

233 

324 

2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014 1H

香港將軍澳數據中心 
最後一期落成， 
2013年第四季 

推出新資訊技術系統 

2014年中期業績 
營運支出與折舊及攤銷 

僱員費用及 
相關支出 

資訊技術及 
電腦維修保養支出 樓宇支出 法律及專業費用 其他營運支出(1) 折舊及攤銷 

 (百萬元) 

(1) 包括產品推廣支出費用 

基礎設施 
及商業化計劃 

以及LME Clear的發展 
令LME集團人手 

場外結算公司及其他系統 
令維修保養成本 

重續若干租約 
令租金成本 

訴訟令法律費用 
（3,800萬元）  

 
與戰略計劃有關項目 

令專業費用 

香港將軍澳 
數據中心的 

維修保養成本 
抵銷部分 

向雷曼清盤人收回 
結清虧損（5,400萬元） 
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2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 



季度趨勢 

由於倂入LME集團，所有項目於2013年起均見上升 ； 
由於LME的貢獻，收入走向穩定；支出反映LME成本及實施戰略項目所涉開支 

季度主要業績指標 

(百萬元) 
(1)   

(1) 不包括折舊及攤銷、與收購LME集團有關的成本、可換股債券衍生部分的公平值虧損、融資成本及所佔合資公司虧損 

1,148 
1,068 1,004 

864 

1,158 1,170 1,200 

1,024 
1,178 1,189 

1,875  1,895  

1,693  1,748  

2,222  2,218  
2,134  2,149  

2,335  2,286  

484  492  458  523  
669  672  677  

759  734  689  

1,391  1,403  

1,235  1,225  

1,553  1,546  
1,457  

1,390  

1,601  1,597  

2012年第一季 2012年第二季 2012年第三季 2012年第四季 2013年第一季 2013年第二季 2013年第三季 2013年第四季 2014年第一季 2014年第二季 

股東應佔溢利 收入及其他收益 營運支出 EBITDA
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首次公開招股增加， 
上市及經紀費上升 

支出有所減少，並且其減少
的%稍高於收益下跌 的% 

 
（注：支出減少是由於樓宇

成本降低以及配置 
更多員工至戰略資本項目） 

2014年成本增加 
特別是員工成本及法律費用 

向雷曼清盤人 
收回結清虧損 
（5,400萬元） 

令收益增長及支出減少 

持平 受LME利潤率下降影響， 
但仍高於2013年全年(68%) 

股本證券及 
金融衍生產品 

結算 平台及 
基礎設施 

集團總計 
（包括公司項目） 

各分部營運表現 

EBITDA利潤率: 

現貨 

2013年
上半年 

佔集團EBITDA比例（未包括公司項目）  % 

商品 

商品分部令整體EBITDA利潤率略跌 

82% 

74% 

63% 

81% 

63% 
70% 

83% 

75% 

49% 

84% 

63% 
69% 

30% 32% 
20% 17% 

9% 

35% 39% 

3% 3% 12% 

2014年
上半年 

2013年
上半年 

2013年
上半年 

2013年
上半年 

2013年
上半年 

2013年
上半年 

2014年
上半年 

2014年
上半年 

2014年
上半年 

2014年
上半年 

2014年
上半年 
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市場溝通最新進展 
— 我們已做了哪些工作？ 

 已舉行25場簡布會 
 逾3,000名市場參與者參加 
 涵蓋交易所參與者、結算參與者、資訊供應商及系統供應商 
 與經紀協會一對一會面 

110名券商（市佔率~80%）已呈交參與申請 

券商 / 
供應商 

香港及海外 
投資者 

 機構投資者：涵蓋 600家買方公司 
 散戶投資者： 

 在香港、內地、新加坡和日本舉行超過20場投資者研討會 
 20場由券商主辦的研討會 

 網上視頻、電台、網站 

最新進展 目標組別 

內地 
投資者 

 參加超過10場內地研討會，接觸逾3,500名投資者 
 參加上交所為內地券商舉辦的培訓：北京、上海、廣州 



1. 整體正面，充分瞭解滬港通所帶來的新商機： 
 104名交易所參與者，佔市場成交超過 80% （ A組14名，B組34名，C組56名） 

  6 名非交易所參與者的結算參與者已申請參與  

 

2. 明確內地監管及操作事宜 

市場溝通最新進展 
— 市場反饋如何？ 
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稅項  即將得到解決 

供股  正在商討，並計劃於推出前公布方案 

股票借貸  整體框架已確定，待進一步商討細節 

前端監控  允許T日早上託管商轉移股份 

額度操控  系統功能可將輸入價限制在市價指定百分比內 

市場數據  向滬股通投資者提供一檔、5秒免費行情 
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準備情況 

 已完成香港交易所內部系統開發及相關測試 
 現正與上交所及中國結算進行四方界面測試 
 於2014年7月2日為市場參與者展開端對端功能測試（直至2014年8月15日） 
 將於2014年8月底至9月中進行市場演習 

系統準備 

規則準備 
 現正最後修訂交易及结算規則以及運作程序 
 向相關當局尋求批准，並於適當時候公布修訂後的規則及運作程序 

市場準備 
 於2014年4月29日開始市場溝通計劃 
 與香港、內地以至國際市場參與者、投資者及業界組織溝通與交流 
 與已登記的參與者準備市場演習 



項目執行時間表 
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從公布至滬港通正式啟動，需約六個月的準備時間 

公布 約六個月時間 

市場溝通及投資者教育 

正式推出(1) 

8月
23日 

8月
30日 

9月
13日 

連接測試 市場演習 — 1 市場演習 — 2 市場演習 — 3 
（如需要） 

9月
下旬 

(1) 必須先履行若干條件，方可正式推出，包括獲得所有相關的監管批准、完成所有必需的準備工作以及市場準備就緒 



展望未來… 
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 長期制度安排 

 滬港通將不斷改進、升級和擴容 

 滬港通對市場全面開放，市場應積極準備，根據自身情況 
選擇參與的時間與程度 

 力求平穩進行，毋須「轟轟烈烈」 

 中國資本市場雙向開放首班車 



實現我們的戰略願景 
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核心業務 

 平均每日成交較低 

 首次公開招股開始回升 

 啟動指數合資公司（中華交易服務） 

商品 

 提升管理層結構 

 資訊技術回歸做自營部門 

 倉庫改革諮詢及訴訟 

結算 
 集中投資 

 積極爭取監管批准 

2014 2013 2015 

投資、整合及推動 公布 / 推出 
體現全年業績 / 
繼續實現戰略計劃 
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答  問 

香港交易所集團網站： www.hkexgroup.com 
披露易網站：www.hkexnews.hk 
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「滬港通」對於內地市場意味著什麼？ 

22 
資料來源：中國證監會、中國銀監會、中國保監會、世界銀行、香港金管局、香港保險業監理處、美國聯邦儲備系統、經濟合作暨發展組織、世界交易所聯盟；數據截至2012年底； 
香港交易所現貨市場交易研究調查2012/13全年交易量資料 

推動內地資產的重新優化配置 

(萬億美元) 

8.2 

0.26 

16 

22 

2 

15 

3.7 3 

18 

中國內地 香港 美國 

GDP

銀行和保險
業總資產 

證券市場總
市值 

 美國的GDP：銀行保險資產：證券市場市值是1：1：1 
 香港GDP(0.26萬億美元)遠低於銀行業、保險業以及證券市場 

的資產 
 中國的資本市場規模僅僅是銀行保險業規模的1/6 

散戶 
85.0% 

機構 
15.0% 

散戶 
23.0% 

機構 
77.0% 

 炒概念 
 炒短線 
 青睞小市值公司 

引入不同市場結構及文化 

 基本面 
 長線基金 / 被動基金 
 藍籌股有明顯溢價 

內地 香港 



業務最新進展 
現貨股票 
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預期內地與香港兩地市場的交易及結算互聯互通機制將為兩方市場帶來歷史性轉型 

 宣布開展滬港通 
 逾200名交易所參與者表示有意參與，約100名交易所參與者已遞交申請表格 

 於2014年3月推出內地市場數據樞紐 

 首次公開招股集資額同比增長107%，達820億港元 

 新保薦人監管制度的新規定於2014年4月1日生效 

 人民幣現貨產品增至147隻，其中52隻於2014年上半年新上市 

 交易所買賣基金共124隻，其中8隻於2014年上半年新上市，包括： 
 首隻追蹤內地債券市場的RQFII交易所買賣基金 
 首隻RQFII行業交易所買賣基金 

產品 

交易 

 跨境結算基礎設施：與中國結算運作暢順 

 繼續研究實現無紙證券市場機制 

 努力實現遵行國際標準：IOSCO、FATCA、PFMI、ESMA… 

 收回2008年雷曼違約所涉及虧損的35% 

結算 



繼續改善市場架構及維持競爭力 

 收市後期貨交易 
 2014年1月6日實施大手交易及新增小型恒指期貨及小型H股指數期貨 
 2014年4月7日推出人民幣貨幣期貨 
 佔日間交易時段成交量6% 
 2014年11月3日起將收市時間由晚上11時正延長至晚上11時45分 

 進一步改良股票期權莊家計劃 

交易 

結算 

產品 
 中華120期貨 

 檢討流通量提供者計劃 
 2014年6月推出優惠計劃 
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 為收市後期貨交易時段延長交易時間而提升結算服務 
 將T+1結算時段截止時間由晚上11時45分延長至下一曆日的凌晨12時30分 
 2014年8月進行模擬測試，確保參與者準備就緒 

業務最新進展 
股本衍生產品 



 人民幣貨幣期貨 ── 2014年上半年平均每日成交合約900張 

 每日成交量創新高：2014年3月19日的6,318張 
 未平倉合約達新高：2014年2月14日的23,887張 
 2014年4月7日起納入收市後期貨交易時段，佔日間交易時段成交量5 % 

 5月22日在香港舉辦人民幣定息及貨幣產品論壇 

定息及貨幣戰略將繼續把握人民幣國際化進程中的機遇 

產品 

交易 

 場外結算公司第二階段發展 
 範圍：加入客戶結算服務及接納非現金金融工具作為抵押品 
 若取得監管批准，計劃於2015年上半年推出 

 場外結算公司努力實現遵行ESMA、PFMI 
結算 
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業務最新進展 
定息產品及貨幣 



正研究商業化計劃，預期2015年實施 

 保留並進一步投資交易圈(Ring) 
 進行有關倉庫的諮詢後修訂倉庫審批政策 

產品 

交易 

 LME Clear 
 繼續與市場人士保持沟通 
 為LME未平倉合約由LCH.Clearnet 遷移至LME Clear作好準備 
 將於2014年9月22日如期推出 

結算 
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 LME的交易勢頭保持強勁：平均每日成交量較2013年上半年升2.8% 
 計劃於2014年下半年在香港推出4隻新商品合約 

 倫敦鋁小型期貨合約  
 倫敦銅小型期貨合約  
 倫敦鋅小型期貨合約  
 API 8動力煤期貨合約   -------   以美元交易及結算 

業務最新進展 
商品 

以人民幣交易及結算 



提升平台及基礎設施最新進展 
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 2014年6月在證券市場推出 

 逐步取代現有開放式網關連接器 
領航星中央交易網關 

新證券交易設施 
 2014年下半年展開新證券交易設施的遷移 

 將取代傳統的AMS終端機及多工作站交易設施 

CSC 
 為滬港通而開發的全新買賣盤傳遞系統 

 2014年下半年與滬港通一併推出 

領航星市場數據 
 2014年3月3日在上海推出內地市場數據樞紐 

 2014年下半年在衍生產品市場推出 

LME 

 2014年2月12日推出LMEwire交易匯報服務 

 2014年3月21日推出LMEstage實時測試服務 
 2014年5月1日從Xchanging順利收回資訊技術職能，由內部人員負責有關工作 

 2014年7月24日宣布LMEnet服務 



現貨 
28% 

股本證券及 
金融衍生產品 

20% 商品 
14% 

結算 
32% 

平台及基礎設施 
4% 

公司項目 
2% 

2014年上半年業務回顧 

各營運分部的收入佔比 

收購LME集團後，縱向整合的業務模式下收入來源更趨多元化 

現貨 
29% 

股本證券及 
金融衍生產品 

17% 商品 
14% 

結算 
34% 

平台及基礎設施 
4% 

公司項目 
2% 

2014年上半年 2013年上半年 

(1) 
(1) 

(1) 公司項目主要包括公司資金的投資收益淨額 

收入及其他收益總額 = 46.21億元 收入及其他收益總額 = 44.40億元 
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季度業績趨勢 
收入及其他收益 

922 894 833 860 938 827 

255 241 241 279 
299 

242 

431 408 386 406 
453 

390 

69 276 
178 106 

92 
287 

188 
182 

181 186 
201 181 

140 151 161 
189 164 

216 56 
161 148 

162 187 

2013年第一季 2013年第二季 2013年第三季 2013年第四季 2014年第一季 2014年第二季 

交易費及交易系統使用費 聯交所上市費 結算及交收費 存管、託管及代理人服務費 

市場數據費 其他收入 投資收益淨額 雜項收益 

 （百萬元） 

2,222 2,134 2,218  總額 

3 3 4 1 
1 

2,149 

8 

2,286 2,335 

29 

157 



(1) 其他支出包括產品推廣支出、法律及專業費用以及其他營運支出 

382  373  364  376  411  411  

123  127  136  163  136  125  

74  75  75  
78  72  73  

90  97  102  
142  115  

80  

2013年第一季 2013年第二季 2013年第三季 2013年第四季 2014年第一季 2014年第二季 

僱員費用及相關支出 資訊技術及電腦維修保養支出 樓宇支出 其他支出 

669 總額 672 677 759 

季度業績趨勢 
營運支出 

（百萬元） 

(1) 

734 689 
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各營運分部2014年上半年業績表現 

百萬元   現貨  股本證券及 
金融衍生產品 商品  結算 平台及 

基礎設施  公司項目 集團 
2014年上半年 

集團 
2013年上半年 

                
收入及其他收益 1,316 788 645 1,586 196 90 4,621 4,440 

   佔集團總額百分比 29% 17% 14% 34% 4% 2% 100% 100% 
營運支出 (223) (199) (328) (248) (73) (352) (1,423) (1,341) 

EBITDA 1,093 589 317 1,338 123 (262) 3,198 3,099 

   佔集團總額百分比 (1) 34% 18% 10% 42% 4% (8%) 100% 100% 

   EBITDA利潤率 83% 75% 49% 84% 63% (291%) 69% 70% 

折舊及攤銷 (42) (31) (171) (41) (24) (15) (324) (233) 

融資成本 - - - - - (98) (98) (92) 

所佔合資公司虧損 - (5) - - - - (5) (4) 

除稅前溢利  1,051 553 146 1,297 99 (375) 2,771 2,770 

(1) 佔集團EBITDA的百分比（包括公司項目） 

 
LME的業績已計入「商品」、「結算」及「公司項目」三個分部 
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財務摘要──收益報表 

（百萬元，另有註明除外）  2014年上半年 
佔收入及其他收益  

百分比  2013年上半年 
佔收入及其他收益  

百分比  按年變幅  

業績 

收入及其他收益 4,621 100% 4,440 100% 4% 

營運支出 (1,423) (31%) (1,341)  (30%) 6% 

EBITDA 3,198 69% 3,099 70% 3% 

折舊及攤銷  (324) (7%) (233) (5%) 39% 

營運溢利 2,874 62% 2,866 65% 0% 

融資成本及所佔合資公司虧損 (103) (2%) (96) (3%) 7% 

除稅前溢利 2,771 60% 2,770 62% 0% 

稅項 (417) (9%) (442) (10%) (6%) 

非控股權益 13 0% - - 不適用 

股東應佔溢利  2,367 51% 2,328 52% 2% 

每股基本盈利  2.04元 2.03元 0% 

已攤薄每股盈利  2.04元 2.02元 1% 

聯交所平均每日成交額 629億元 683億元 (8%) 

資本支出 231 277 (17%) 
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資產 負債及股本 

財務摘要──資產負債表 

87,823 

(1) 債務淨額等於借款總額減去公司資金中現金及等同現金的部分。由於公司資金中現金及等同現金項目的金額大於借款總額，債務淨額為零 
(2) 金額包括就場外結算公司的利率及外匯保證資源供款的1.57億元 

槓桿比率 

債務總額 6,976 

債務淨額(1) - 

債務總額／資產 8% 

債務總額／股本 31% 

債務總額／按年計
EBITDA 1.1x 

債務淨額/ 股本 - 

（百萬元，百分比除外） 

商譽及 
其他無形資產 

19,270 

其他資產 
6,278 

固定資產 
1,656 

其他負債 
9,033 

香港交易所股東 
股本權益 
22,178 

公司資金 
10,283 

槓桿比率完全在目標範圍之內 

 
保證金、 

現金抵押品  
及結算所基金(2)  

50,336 

87,823 

保證金、現金抵押品  
及結算所基金 

負債 
49,536 

非控股權益 
100 

銀行借款 
1,589 

可換股債券 
3,652 

其他借款  
1,735 
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