
 
 
 
 
 
 
 

 

香港聯合交易所有限公司 
(香港交易及結算所有限公司全資附屬公司) 

THE STOCK EXCHANGE OF HONG KONG LIMITED 
(A wholly-owned subsidiary of Hong Kong Exchanges and Clearing Limited) 

通告  CIRCULAR 

 
 

 
編號 
Ref. No.: LSD/065/2022 

 日期 

Date: 02/09/2022 

 

事項: 期權交易規則及期權買賣交易所參與者交易運作程序之修訂 

查詢: 陳先生（電話: 2211-6139 電郵：wallacechan@hkex.com.hk） 

 

請各位聯交所交易權持有人及交易所參與者注意，證券及期貨事務監察委員會已批准修訂期

權結算規則及期權買賣交易所參與者結算運作程序，有關加強股份期權莊家的報價責任，並

推出涵蓋在聯交所買賣的指定產品的速動市場政策之修訂。 

 

有關股份期權莊家報價責任的修訂（詳情載於附錄一）將於 2022 年 10 月 31 日（星期一）

生效。有關速動市場的修訂（詳情載於附錄二）暫定於 2023 年上半年生效。有關修訂的實

際生效日期將於適當時候公布。 

 

有關規則的標明修訂本可在香港交易所網站中下載： 

 

 "規則修訂 - 期權交易規則 - 聯交所" 

 "規則修訂 - 期權買賣交易所參與者交易運作程序 - 聯交所" 

 

 

 

 

法律部主管 

梁志珩  謹啟 

 

 

mailto:wallacechan@hkex.com.hk
https://www.hkex.com.hk/Services/Rules-and-Forms-and-Fees/Rules/SEHK/Options-Trading-Rules/Rules/Rule-Update-Options-Trading-Rules-of-the-Stock-Exchange?sc_lang=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/Services/Rules-and-Forms-and-Fees/Rules/SEHK/Options-Trading-Rules/Rules/Rule-UpdateOperational-Trading-Procedures-for-Options-Trading-Exchange-Participants-of-the-Stock?sc_lang=zh-HK
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附件一 

期權交易規則 

附表二 

 

莊家的責任 

 

1. 以下是一般莊家的莊家責任。行政總裁經諮詢交易所主席及證監會行政總裁後可確定對

其加以修訂，任何修訂此等莊家責任的確定將透過HKATS電子交易系統、電子郵件、香

港交易所網站或交易所認為適當的其他方式通知期權買賣交易所參與者。主要莊家的莊

家責任載於其各自的主要莊家委任信內（「主要莊家責任」）。本附表所載的莊家責任

不適用於主要莊家，因此，本附表所述的「莊家」僅應詮譯為「一般莊家」。 

 

2. 莊家責任須於每個交易日開市後五分鐘或正股的買賣盤差價正處於交易所規則所容許的

最低差價時開始，取兩者之中之較先發生者。 

 

3. 最大的買賣盤差價為： 

 

期權系列 期權類別 

流通量水平 1 流通量水平 2 流通量水平 3 

即月，離到期日

不多於 3個營業

日 

買盤價的 20%或正股

的最佳買賣盤差價的 3 

倍，以較低者為準 

買盤價的20%或正股的

最佳買賣盤差價的4 

倍，以較低者為準 

買盤價的30%或正股的

最佳買賣盤差價的7 

倍，以較低者為準 

即月，但離到期

日最少 4個營業

日及最近的 3個

到期月份 

買盤價的 10%或正股

的最佳買賣盤差價的 3 

倍，以較低者為準 

買盤價的10%或正股的

最佳買賣盤差價的4 

倍，以較低者為準 

買盤價的20%或正股的

最佳買賣盤差價的7 

倍，以較低者為準 

之後的 2個季月 買盤價的 20%或正股

的最佳買賣盤差價的 4 

倍，以較低者為準 

買盤價的 20%或正股的

最佳買賣盤差價的 6 

倍，以較低者為準 

買盤價的 30%或正股

的最佳買賣盤差價的

10 倍，以較低者為準 

第 3個季月及由

交易所因應需要

而加入的任何較

長期的到期月份 

買盤價的 20%或正股

的最佳買賣盤差價的 8

倍，以較低者為準 

買盤價的 20%或正股的

最佳買賣盤差價的 12

倍，以較低者為準 

買盤價的 30%或正股

的最佳買賣盤差價的

20倍，以較低者為準 

 

縱使如此， 

 

(a) 就相關證券不是交易所買賣基金的期權類別而言，最低價格波幅 0.01港元或人民幣

0.01元的任何此類期權類別提供報價的莊家將不會有責任提供少於正股最佳買／賣

差價（於發出報價時）加 5個最低價格波幅（如此類正股的按盤價數值少於 100）

或加 10個最低價格波幅（如此類正股的按盤價數值等於 100或以上）之報價； 

 

(b) 就相關證券是交易所買賣基金的期權類別而言，（i）最低價格波幅 0.01港元或人民

幣 0.01元的任何此類期權類別提供報價的莊家將不會有責任提供少於正股最佳買／

賣差價（於發出報價時）加 7 個最低價格波幅（如此類正股的按盤價數值少於 100）

或加 15個最低價格波幅（如此類正股的按盤價數值等於 100或以上）之報價；及

（ii）在釐定上表所載的最大買賣差價時，本交易所可按其認為適當的因素調整表

內所指明的買賣差價的次數；及 
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(c) 對於任何最低價格波幅為 0.001港元或人民幣 0.001元的期權類別，提供該期權類別

報價的莊家將不會有責任提供少於 0.03港元或人民幣 0.03元差價之報價。 

 

此外，莊家也不會有責任就價值接近零的極價外合約回應買盤報價要求，但仍有責任在

所需回應時限內，就最低價格波幅 0.01港元或人民幣 0.01元的期權類別發出價格上限不

超過 10個最低價格波幅的限價賣盤報價，及就最低價格波幅 0.001港元或人民幣 0.001

元的期權類別發出價格上限不超過 30個最低價格波幅的限價賣盤報價，當中報價所涉及

證券的數量及報價有效時間須符合有關最低規定。 

 

就此規則 3而言，期權類別分類為流通量水平 1、流通量水平 2或流通量水平 3將由交易

所不時全權決定。 

 

以上之最大買賣盤差價可由行政總裁經諮詢本交易所主席後加以增減，以反映正股差價

之波動情況。任何此等修訂將透過 HKATS電子交易系統、電子郵件、香港交易所網站

或交易所認為適當的其他方式通知期權買賣交易所參與者。 

 

4. 莊家提出的任何報價應包含最少30張屬於流通量水平1的期權類別的合約，以及最少15張

屬於流通量水平2或3的期權類別的合約。  

 

5. 莊家須在接獲開價盤要求後20秒內作出回應，並須於首次將回應開價盤輸入期權交易系

統後，將該開價盤保留最少20秒，除非期間正股的按盤價有所改變則作別論。 

 

6. 持續報價莊家須就交易所不時指定的期權類別提供不少於50個期權系列的持續報價。持

續報價莊家每月就指定的每一個期權系列提供持續報價的時間須佔交易時段不少於50%。 

 

7. 只要符合莊家每月的作價買賣責任要求，莊家將可獲減收交易系統使用費（詳情載於交

易運作程序附錄A）。 

 

8. 假如回應報價莊家連續兩個月未能根據期權交易規則附表二就每個期權類別對最少50%

的開價盤要求作出回應，或持續報價莊家連續兩個月未能根據期權交易規則附表二在交

易時段內至少50%的時間內就每個期權類別提供持續報價，則除非其能令交易所信納其

有合理理由才致期間無法履行市場莊家的責任，否則其於該期權類別的莊家執照將被撤

銷。 

 

9. 根據上述第8項規則評估回應報價莊家對開價盤要求的回應比率或持續報價莊家提供持續

報價的比率時，交易所可全權決定考慮所有有關情況，包括但不限於現貨市場及／或期

權市場整體或某一期權類別的一般情況後才酌情決定。 

 

10. 莊家對開價要求作出回應或提供持續報價時，倘賣盤為10個最低價格波幅或以下者，並

非務必落買盤。 

 

11. 交易所可全權決定透過期權交易系統就不尋常市況作出宣佈，亦可透過該等聲明宣佈不

尋常市況的結束。可宣佈一個不尋常市況的情況包括（但不限於）任何期權類別出現不

尋常的交易活動或交投量，又或由行政總裁確定已出現偏離任何期權類別的正常運作的

情況。 
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附件二 

期權交易規則 

 

第一章 

 

定義及釋義 

 

定義 

 

101. 除文意另有所指外，在期權交易規則中， 

    

 「速動市場」  指行政總裁根據行政總裁認為適當的波動率參數或指標確定

的相關市場或其他相關市場出現的異常波動情況； 

    

 

附表二 

 

莊家的責任 

 

3. 最大的買賣盤差價為： 

 

期權系列 期權類別 

流通量水平 1 流通量水平 2 流通量水平 3 

即月，離到期日

不多於 3個營業

日 

買盤價的 20%或正

股的最佳買賣盤差

價的 3 倍，以較低

者為準 

買盤價的20%或正股

的最佳買賣盤差價的

4 倍，以較低者為準 

買盤價的30%或正

股的最佳買賣盤差

價的7 倍，以較低

者為準 

即月，但離到期

日最少 4個營業

日及最近的 3個

到期月份 

買盤價的 10%或正

股的最佳買賣盤差

價的 3 倍，以較低

者為準 

買盤價的10%或正股

的最佳買賣盤差價的

4 倍，以較低者為準 

買盤價的20%或正

股的最佳買賣盤差

價的7 倍，以較低

者為準 

之後的 2個季月 買盤價的 20%或正

股的最佳買賣盤差

價的 4 倍，以較低

者為準 

買盤價的 20%或正股

的最佳買賣盤差價的

6 倍，以較低者為準 

買盤價的 30%或正

股的最佳買賣盤差

價的 10 倍，以較低

者為準 

第 3個季月及由

交易所因應需要

而加入的任何較

長期的到期月份 

買盤價的 20%或正

股的最佳買賣盤差

價的 8倍，以較低者

為準 

買盤價的 20%或正股

的最佳買賣盤差價的

12倍，以較低者為準 

買盤價的 30%或正

股的最佳買賣盤差

價的 20倍，以較低

者為準 

 

縱使如此， 

 

(a) 就相關證券不是交易所買賣基金的期權類別而言，最低價格波幅 0.01港元或人民幣

0.01元的任何此類期權類別提供報價的莊家將不會有責任提供少於正股最佳買／賣

差價（於發出報價時）加 5個最低價格波幅（如此類正股的按盤價數值少於 100）

或加 10個最低價格波幅（如此類正股的按盤價數值等於 100或以上）之報價； 
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(b) 就相關證券是交易所買賣基金的期權類別而言，（i）最低價格波幅 0.01港元或人

民幣 0.01元的任何此類期權類別提供報價的莊家將不會有責任提供少於正股最佳買

／賣差價（於發出報價時）加 7個最低價格波幅（如此類正股的按盤價數值少於

100）或加 15 個最低價格波幅（如此類正股的按盤價數值等於 100 或以上）之報價；

及（ii）在釐定上表所載的最大買賣差價時，本交易所可按其認為適當的因素調整

表內所指明的買賣差價的次數；及 

 

(c) 對於任何最低價格波幅為 0.001港元或人民幣 0.001元的期權類別，提供該期權類

別報價的莊家將不會有責任提供少於 0.03港元或人民幣 0.03元差價之報價。 

 

此外，莊家也不會有責任就價值接近零的極價外合約回應買盤報價要求，但仍有責任在

所需回應時限內，就最低價格波幅 0.01港元或人民幣 0.01元的期權類別發出價格上限不

超過 10個最低價格波幅的限價賣盤報價，及就最低價格波幅 0.001港元或人民幣 0.001

元的期權類別發出價格上限不超過 30個最低價格波幅的限價賣盤報價，當中報價所涉及

證券的數量及報價有效時間須符合有關最低規定。 

 

就此規則 3而言，期權類別分類為流通量水平 1、流通量水平 2或流通量水平 3將由交

易所不時全權決定，除非行政總裁另有決定，否則所有期權類別將在宣佈為速動市場時

被歸類為流通量水平 3，速動市場的持續時間由行政總裁決定。 

 

以上之最大買賣盤差價可由行政總裁經諮詢本交易所主席後加以增減，以反映正股差價

之波動情況。任何此等修訂將透過 HKATS電子交易系統、電子郵件、香港交易所網站

或交易所認為適當的其他方式通知期權買賣交易所參與者。 

 

11. 交易所可全權決定透過HKATS電子交易系統、電子郵件、香港交易所網站或交易所認為

適當的其他方式就速動市場或不尋常市況作出宣佈，亦可透過該等聲明宣佈速動市場或

不尋常市況的結束。行政總裁根據行政總裁認為適當的波動率參數或指標確定的相關市

場或其他相關市場出現的異常波動情況下可宣佈為速動市場，包括（但不限於）任何代

表性指數的變動及任何相關波幅指數的值。可宣佈一個不尋常市況的情況包括（但不限

於）任何期權類別出現不尋常的交易活動或交投量，又或由行政總裁確定已出現偏離任

何期權類別的正常運作的情況。 

 

 

 

期權買賣交易所參與者交易運作程序 
 

第四章：莊家活動 

4.14 「速動市場」期間的責任 

 

莊家將繼續有責任在本交易所宣布的任何速動市場期間報價。莊家的莊家責任，

包括最大買賣差價，可由行政總裁視乎速動市場的情況而調整。速動市場的持

續時間和速動市場下的莊家責任將在可行的情況下盡快透過 HKATS 電子交易

系統、電子郵件、香港交易所網站或交易所認為適當的其他方式傳達給莊家。 

 

本交易所全權酌情決定是否宣佈速動市場或是否調整任何莊家責任。 


