
 
 
 
 
 
 
 

 

香港聯合交易所有限公司  
(香港交易及結算所有限公司全資附屬公司) 

THE STOCK EXCHANGE OF HONG KONG LIMITED 
(A wholly-owned subsidiary of Hong Kong Exchanges and Clearing Limited) 

通告  CIRCULAR 

 
 

事項： 交易所規則之修訂 

查詢： 孔小姐 (電話: 2840 3927   電子郵箱： ETFs@hkex.com.hk) 

 
 
 

請各位聯交所交易權持有人及交易所參與者注意，證券及期貨事務監察委員會已批准交易所

規則之修訂，以就交易所買賣基金於開市前時段及收市競價交易時段引入莊家參與。 

 

載於附件之修訂，將由 2024 年 11 月 1 日(星期五)起生效。 

 

有關規則的標明修訂本可在香港交易所網站之“規則修訂 - 交易所規則”中下載。 

 
 
 
 
 

法律部主管 

龍燦虹  謹啟 

 

 
編號 
Ref. No.: LSD/081/2024 

 日期 
Date: 10/10/2024 

 

mailto:ETFs@hkex.com.hk
https://www.hkex.com.hk/Services/Rules-and-Forms-and-Fees/Rules/SEHK/Rules-of-the-Exchange/Rules/Rule-Update-Rules-of-the-Exchange?sc_lang=zh-HK


 

1 

 

附件 

交易所規則 

 

第五章 

 

交  易 

 

交易運作規則 

 

賣空 

 

563D. (2) 證券莊家賣空只限於證券莊家以本身帳戶、其任何聯號帳戶或其任何特

許證券商帳戶的名義於開市前時段、持續交易時段及收市競價交易時段

在本交易所達成的莊家證券交易。參與證券莊家賣空的證券莊家在任何

時候均必須遵守不時修訂的「條例」及由本交易所不時批准有關本規則

附表十四中的證券莊家賣空規例。 

   

 

附表十四 

 

證券莊家規例（下稱「本規例」） 

前言 

 

(1)  在本規例中：－ 

   

  「聯號」指（i）證券莊家的附屬公司；或（ii）證券莊家的母公司；或（iii）與

證券莊家同屬一家母公司的公司，而該母公司擁有這兩家公司最少百分之四十的

股權，並符合交易所不時規定的條件和/或要求及經交易所批准證券莊家可在其

持有證券莊家執照所屬的莊家證券以該聯號帳戶在系統輸入莊家盤； 

   

  「速動市場」指交易所規定的一段期間，而在該段期間內，證券莊家的責任可被

暫停； 

   

  「莊家盤」指證券莊家為履行本附表附錄所訂明的證券莊家的責任而輸入的證券

莊家買賣盤； 

   

  「最大買賣盤差價」就兩邊莊家盤而言，指由交易所不時規定適用於證券莊家輸

入買盤價及沽盤價之間的最大差價； 

   

  「最低參與比率」指由交易所不時規定在交易日內的時間百分比，而在該段期間

內，證券莊家須（i）於持續交易時段內輸入及維持不超出最大買賣盤差價及不

少於最少報價價值的兩邊莊家盤；（ii）在開市前時段輸入不少於最少報價價值
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的兩邊莊家盤（須為競價限價盤），並維持至隨機對盤時段結束，届時用於計算

最低參與比率的時間長度由交易所於本附表附錄中不時規定；及（iii）於收市競

價交易時段輸入不少於最少報價價值的兩邊莊家盤（須為競價限價盤），並維持

至隨機收市時段結束，届時用於計算最低參與比率的時間將由交易所於本附表附

錄中不時規定。  

   

  「最小報價價值」就兩邊莊家盤而言，指由交易所不時規定適用於證券莊家輸入

不超出最大買賣盤差價的莊家盤每邊的總報價價值。 

 

證券莊家的權利及義務 

 

(8)  證券莊家應為它當時持有的證券莊家執照所涉之莊家證券，以本身帳戶、其任何

聯號帳戶或其任何特許證券商帳戶的名義，將莊家盤輸入系統。證券莊家輸入的

莊家盤須在開市前時段、持續交易時段或收市競價交易時段內輸入系統。 

   

(9)  在規例第（10）條的規限下，各證券莊家（視屬何種情況而定）在它當時持有的

莊家執照所涉之莊家證券，有責任： 

(i) 於在持續交易時段，將不少於最小報價價值的兩邊莊家盤，以不超出最大

買賣盤差價輸入系統； 

(ii) [已刪除] 

(iia) 在開市前時段及收市競價交易時段內，將不少於最小報價價值的兩邊莊家

盤（須為競價限價盤）輸入系統；及 

(iii) 必須在交易所不時指定的最短期限內維持該等莊家盤。 

 

證券莊家賣空 

 

(24)  證券莊家賣空盤可在開市前時段、持續交易時段或收市競價交易時段內，以本身

帳戶、其任何聯號帳戶或其任何特許證券商帳戶的名義輸入系統。證券莊家在將

證券莊家賣空盤輸入系統時，必須以本交易所不時指定方式顯示該沽盤為證券莊

家賣空盤。 

   

(26)  證券莊家賣空盤可以低於開市前時段參考價（開市前時段內）、當時最佳沽盤價

（持續交易時段內）或收市競價交易時段參考價（收市競價交易時段內）進行。 
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附表十四的附錄 

 
證券莊家的責任（「莊家責任」） 

 

2.  交易所有絕對酌情權不時對不同的莊家證券訂明不同的莊家責任。有關的不同莊

家責任將通知交易所參與者。除非另外對交易所參與者作出通知，交易所對每隻

莊家證券所訂明的莊家責任將於下列範圍內： 

 可被訂明的莊家責任

範圍 

證券莊家於持續交易時段輸入系統的兩邊莊家盤之

最大買賣盤差價 

 

0.25 – 2.00%或在證券的按

盤價低於交易所不時規定

的價格時即為 1個價位 

 

證券莊家根據規例第（9）條在開市前時段、持續

交易時段或收市競價交易時段內輸入的莊家盤的最

小報價價值 

港幣 50,000 – 1,000,000 

人民幣 50,000 – 1,000,000 

美元 5,000 – 200,000  

 

證券莊家於（1）持續交易時段、（2）開市前時段

（直至隨機對盤時段結束）及（3）收市競價交易

時段（直至隨機收市時段結束），於首次將一對兩

邊莊家盤輸入系統後，須維持該莊家盤的最少時間 

 

0 – 120秒 

證券莊家於一個交易日的開市前時段、持續交易時

段及收市競價交易時段內的最低參與比率 

 

50 – 90 % 

用於計算最少時間須維持不少於最少報價價值的兩

邊莊家盤至開市前時段的隨機對盤時段結束的最低

參與比率的時間長度 

 

0 – 900秒 

用於計算最少時間須維持不小於最小報價價值的兩

邊莊家盤至收市競價交易時段的隨機收市時段結束

的最低參與比率的時間長度 

 

0 – 360秒 

 

 


