
  

  

有關證券前收市價調整的指引 
每有上市發行人公布股份分拆或股份合併或進行供股、紅利派送、派發現金股息等將影響其資本結構

之事項時，交易所可在除淨日或有關公司行動生效日期當天調整相關上市證券的「前收市價」，並將

之顯示於 AMS/3(第三代自動對盤系統)以供市場參考。 

權益事項經常會附帶著須先行達成的一項或多項條件，例如於股東大會中獲得股東通過。如該或該等

條件未能達成或獲豁免(如適用)，發行人將不會進行該項權益。股東及有意投資者於買賣股份時，尤

其在除淨日至有關條件達成前期間，務必謹慎行事。如有任何疑問，應諮詢彼等的專業顧問。 

當「前收市價」不適宜調整或無法確定經調整的前收市價，「前收市價」可按情況，以「N/A」（即「不

適用」）顯示或維持不變。  

下表載列了有關標準資本調整事項可供使用之計算公式及例外情況；交易所會不時更新表中的內容。 

 

權益事項 經調整股價 =  

1. 現金股息／分派 

-  現金股息或現金分派，每股派 D 元 

若出現以下情況，除淨日當天將不會調整股價，「前收

市價」一欄將顯示「N/A」字樣： 

(a) 股息金額未能於最後附息日或之前確定；或 

(b) 股息金額高於股份在最後計息日之收市價。 

 

P – D1

2. 紅利派送 

-  每持有 Y 股現有股份可獲派送 X 股紅利股份 

-  每持有 Y 份現有權證可獲派送 X 份紅利認股權

證 

就紅利派送作出調整前，會先從最後計息日收市價中

扣除現金股息(如有)。 

若現有股份獲派送權證／債務證券，除淨日當天將不

會調整股價，「前收市價」一欄將顯示「N/A」字樣。
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3. 實物分派股份 

- 每持有 Y 股 F 公司現有股份可獲實物分派 X
股 E 公司股份  

若出現以下情況，除淨日當天將不會調整股價，「前收

市價」一欄將顯示「N/A」字樣： 

(a) E 公司的股份當時不在交易所上市；或 
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 Y 
註： 
PF 為 F 公司於最後計息日的收市價；及 

PE 為 E 公司於最後計息日的收市價 

X 

                                                      

1 當根據上次發行紅股建議所擬發行的新股未能享有今次權益時，可予調整。 



  

權益事項 經調整股價 =  

(b) 分派比例未能於最後計息日或之前確定；或 

(c) 作出股價調整時，E 公司的實物分派價值高於 F
公司的收市價。 

 

4. 供股／公開發售 

4.1 供股／公開發售股份 

-   每持有 Y 股現有股份可認購 X 股股份，認購價

為每股供股／發售股份 Z 元 

若供股／公開發售中可供認購之證券為認股權證／債

務證券，除淨日當天將不會調整股價，「前收市價」一
欄將顯示「N/A」字樣。 

4.2 供股／公開發售股份，承接認購的供股／發售

股份可獲派送紅股 

-   每持有 Y 股現有股份可認購 X 股股份，認購價

為每股供股／發售股份 Z 元，而每認購 B 股供

股／發售股份可獲派送 A 股紅股 

4.3 同時進行供股／公開發售及派送紅股 

-    兩者沒有關連 

每持有 Y 股現有股份可認購 X 股供股／發售

股份，認購價為每股供股／發售股份 Z 元。另

外，每持有 B 股現有股份可獲派送 A 股紅股 

-    獲派送之紅股可參與供股／公開發售 

每持有 B 股現有股份可獲派送 A 股紅股。每

持有 Y 股現有股份及紅股股份可認購 X 股供

股／發售股份，認購價為每股供股／發售股份

Z 元  

-    供股／公開發售之股份可獲派送紅股 

每持有 Y 股現有股份可認購 X 股股份，認購

價為每股供股／發售股份 Z 元。每持有 B 股

現有股份及供股／發售股份可獲派送 A 股紅

股 

就供股／公開發售作出調整前，會先從最後計息日收
市價中扣除現金股息(如有)。 

若供股／公開發售股份的認購價 (經調整發行紅股

後，如適用
2
)高於股份於連權基準買賣股份最後日期的

收市價，除淨日當天將不會調整股價，前收市價將維
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2 如供股或接納發售股份可獲發紅股，則用於股價調整的認購價，將須除以供股或發售的股份和因發行紅股而獲

得的紅股的總股數。 



  

  

權益事項 經調整股價 =  

持不變。 

5. 優先發售 

-   每持有 Y 股股份可獲優先發售另一家公司股份

X 股，每股作價 Z 元 

除淨日當天將不會調整股價，「前收市價」一欄將顯示

「N/A」字樣。 

 

不適用 

公司行動事項 經調整股價 = 

1. 股份 ／權證合併 

每 X 股現有股份／權證合併為 Y 股股份 ／權

證 
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2. 股份／認股權證分拆 

每 X 股現有股份／權證分拆為 Y 股股份 ／權

證     
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3. 遷冊 － 股份／權證轉換至新控股公司
的股份／權證 

每 Y 股現有股份／權證可轉換為 X 股新控股公

司股份／權證 
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4. 股本削減 

每 Y 股現有股份註銷 X 股現有股份 
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Y – X 

                                                                                                                                        最後更新日期:2010 年 12 月 15 日 

 

本指引之資料已力求準確完整，惟香港交易所及其附屬公司對指引中所有性質的陳述慨不承擔任何責任。如有錯漏亦不可作為任何申索或

訴訟之根據。 
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